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1. MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Os resultados alcangados no primeiro semestre de 2017 atestam a continuidade da
performance econdmica positiva do Grupo IP, mantendo-se a tendéncia de crescimento ja
evidenciada nos exercicios anteriores.

Destaque para o Resultado Liquido de 46,4 milh6es de euros, que compara com o resultado
positivo de 5,1 milhdes de euros verificado no 1.° semestre de 2016, o que representa uma
significativa melhoria de 41,3 milhdes de euros. Este resultado estd consolidado em novo
incremento das receitas core do Grupo, designadamente das Receitas de Portagens, que
aumentaram 18,7 milhdes de euros (+15%) face ao periodo homologo de 2016, e da
Contribuicdo do Servigo Rodoviario, que aumentou 12,1 milhdes de euros (+4%).

Estes indicadores sdao também elucidativos da evolugéo positiva, no 1.° semestre de 2017, da
atividade econdémica nacional, dando assim prosseguimento a clara tendéncia de crescimento
ja verificada durante o 2.° semestre de 2016.

Esta relagao direta do crescimento das receitas core do Grupo IP e da atividade econdomica
nacional € um facto que nos apraz registar, e que vinca a importancia das Redes Rodoviaria e
Ferroviarias Nacionais para o desenvolvimento econdémico e social do Pais.

Os Gastos Operacionais mantém-se estabilizados, com uma redugdo de 1,1 milhdes de
euros (-0,2%) face ao 1.° semestre de 2016. Referéncia também para o desagravamento dos
resultados financeiros, em 35,1 milhées de euros, em consequéncia da redugéao i) em 20
milhdes de euros dos encargos financeiros associados a redugao da divida sob gestédo direta
da IP e ii) em 15 milhdes de euros dos encargos com a atualizagdo financeira da divida as
subconcessionarias pela obra / servigos prestados, a qual também tem vindo a reduzir-se com
os pagamentos de disponibilidade.

Perspetiva-se para o 2.° semestre de 2017 a continuidade da performance econdémica
positiva do Grupo IP, em linha com o verificado no 1.° semestre do ano, ndo obstante o
aumento previsto com os gastos de pessoal, com impacto expetavel de 2,3 milhdes de euros,
pela reposigcao em 50%, a partir de 1 de julho de 2017, dos direitos adquiridos abrangidos por
instrumentos de regulamentagéao coletiva de trabalho, conforme disposto no artigo 21.° da Lei
n.° 42/2016 — Lei do Orgamento do Estado.

O Programa “Ferrovia 2020” constitui o grande desafio que continuara a mobilizar todo o
Grupo IP durante os proximos anos, representando a oportunidade de modernizagdo e de
expansao da infraestrutura ferroviaria, no Quadro Comunitario de Apoio 2014-2020.

Relativamente a rodovia, dar nota do langamento pelo Governo, no passado dia 7 de fevereiro,
do Programa de Valorizagdo das Areas Empresariais (PVAE), que implicara a partir do
préximo ano o investimento em 12 ligagdes rodoviarias destinadas a melhorar as ligagdes entre
areas empresariais ja consolidadas e a rede viaria existente.

Aproveitamos, ainda, esta oportunidade para agradecer a todos 0s nossos colaboradores pelo
seu trabalho e dedicacdo, e ao Acionista, Orgdos de Fiscalizagdo e restantes Stakeholders pelo
seu continuo apoio e confianga no nosso trabalho.
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2. OGRUPOIP

" A R
@ IP Engenharia “ IP Patrimonio
A g
acionistas acionistas
Infraestruturas de Portugal, SA Infraestruturas de Portugal, SA
98,43% 99,9968%
IP Patriménio, SA IP Engenharia, SA
1,57% 0,0032%

- ' Infraestruturas
IP Telecom
) de Portugal
acionista
Infraestruturas de Portugal, SA
100% av
sttt
AVEP
Gl L Alta Velocidade de Espanha e Portugal, AEIE
Gare Intermodal de Lisboa AdonsRs ::g;e(sg:;:;;sa)d e Romel :g:ﬁc
b
acionista
Infraestruturas de Portugal, SA v
100% ATLANTIC
Corredor Atlantico
Corredor Atlantico, AEIE
acionistas Infraestruturas de Portugal 25%
empresas subsidiarias ADIF (Espanha) 25%
SNCF Réseau (Franga) 25%
DEB Netz AG (Alemanha) 25%

operacoes conjuntas

O Grupo IP incorpora o saber técnico necessario ao bom desempenho da infraestrutura
rodoferroviaria nas vertentes de concegao, projeto, construcado, financiamento, conservagéo,
exploragéo, requalificacdo, alargamento e modernizagdo das redes rodoviaria e ferroviaria
nacionais, incluindo-se, nesta ultima o comando e o controlo da circulagéo, privilegiando a
inovagéo e o desenvolvimento tecnoldgico aplicados aos varios equipamentos, sistemas e
materiais instalados.
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2.1 EMPRESA-MAE

A Infraestruturas de Portugal, S.A. € uma empresa publica que resulta da fuséo entre a Rede
Ferroviaria Nacional — REFER, E.P.E. (REFER) e a EP - Estradas de Portugal, S.A. (EP)
através da qual a REFER, incorpora, por fuséo, a EP, e é transformada em sociedade andnima,
passando a denominar-se Infraestruturas de Portugal, S.A. (IP). A fus&o foi consagrada no dia
1 de junho de 2015, na sequéncia da publicagéo do Decreto-Lei n® 91/2015, de 29 de maio.

Missdo

A IP tem por objeto a concegéao, projeto, construgao, financiamento,
conservacao, exploragao, requalificagao, alargamento e modernizagao das
redes rodoviaria e ferroviaria nacionais, incluindo-se nesta ultima o comando e

o controlo da circulagéao.

Para o efeito a IP é responsavel pela gestdo de infraestruturas, nos termos do contrato de
concessao geral da rede rodoviaria nacional celebrado com o Estado e dos contratos de
concessao que com o mesmo venham a ser celebrados, bem como a gestdo das demais
infraestruturas sob sua administragao.

Estéo igualmente incluidos, no objeto da empresa, as atividades de gestdo do dominio publico
ferroviario e rodoviario do Estado, e do seu patrimoénio auténomo, designadamente a gestao de
areas de servico/postos de abastecimento, de parques de estacionamento, bem como dos
sistemas de informacao e gestéo de trafego, dos sistemas de seguranca ferroviaria e rodoviaria,
do canal técnico e das redes de comunicacdes entre infraestruturas ou entre estas e os
veiculos, as estacoes, os terminais e outras instalagdes ferroviarias.

Visdo

Enfocar a mobilidade Alavancar Asset Management
multimodal (rodoviaria, integrado de infraestruturas e Explorar oportunidades de

ferroviaria, ...) enquanto servico financeiro novas receitas

core
° ° *®

® ®

Manter enfoque estrutural na eficiéncia,

para garantir uma provisao do servigo ao
mais baixo custo possivel

Garantir sustentabilidade,
disponibilidade, pontualidade,
seguranga no transporte

10
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Poderes do Acionista, de Supervisao e de Controlo

As acdes representativas da totalidade do capital social da empresa pertencem ao Estado, e
sao detidas pela Direcgdo-Geral do Tesouro e Finangas. O capital social, a data, é de
4.745.375.000 euros.

A IP esta sujeita a tutela do Ministério do Planeamento e das Infraestruturas e nos termos do
regime juridico do setor publico empresarial esta submetida a jurisdicédo e ao controlo exercido
pelo Tribunal de Contas, bem como ao controlo da Inspegao Geral de Finangas, nos termos da
lei.

= Contrato de Concessado Rodoviario

O Estado celebrou com a EP, S.A. (agora integrada na IP) um contrato de concessao, cujas
bases foram aprovadas através do Decreto-Lei n.° 380/2007, de 13 de novembro, e
posteriormente alteradas pela Lei n.° 13/2008, de 29 de fevereiro, pelo Decreto-Lei n.°
110/2009, de 18 de maio, e pelo Decreto-Lei n.° 44-A/2010, de 5 de maio.

Uma das alteragbes mais importantes foi a introdugdo do conceito de disponibilidade que
consiste na verificagdo da qualidade do servigo prestado aos utilizadores e na afericdo dos
niveis de sinistralidade rodoviaria e dos niveis de externalidades por elas geradas, traduzidos
nos indicadores de desempenho.

O financiamento da Rede Rodoviaria Nacional é feito, além das taxas de portagem cobradas
nas vias portajadas e outros rendimentos de exploragdo da concesséo, pela contribuicdo do
servigo rodoviario (CSR), criada através da Lei n.° 55/2007, de 31 de agosto.

= Contrato Programa Ferroviario

Em 11 de marco de 2016, o Estado celebrou com a IP um Contrato Programa para a Rede
Ferroviaria Nacional com a duracao de 5 anos, em respeito pelo Decreto-Lei n.° 217/2015, de
7 de outubro.

Merecem realce as obriga¢des do Estado no financiamento da gestédo das infraestruturas e as
obrigacdes da IP em cumprir objetivos de desempenho direcionados para os utilizadores, na
forma de indicadores e critérios de qualidade abrangendo elementos como prestagbes dos
comboios (velocidade, fiabilidade da linha e satisfagdo dos clientes), capacidade da rede,
gestao de ativos, volumes de atividade, niveis de seguranca e protegdo do ambiente.

O financiamento da Rede Ferroviaria Nacional é feito através das receitas tarifarias cobradas
aos operadores ferroviarios, dos excedentes resultantes de atividades complementares
associadas a exploracao da infraestrutura ferroviaria e das indemnizagbes compensatérias que
permitam cobrir os gastos decorrentes do cumprimento das obrigagdes de servigo publico que
nao possam estar cobertos pelas receitas referidas.

11
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Modelo de Governagao: Orgdos Sociais

A IP reveste a natureza de empresa publica sob forma de sociedade anénima e rege-se pelo
Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio, que a criou, pelos seus estatutos, aprovados em anexo
ao referido diploma legal, pelo regime juridico do setor publico empresarial, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, pelas boas praticas de governo societario aplicaveis
ao setor, pelas disposi¢cdes do Codigo das Sociedades Comerciais, regulamentos internos e
normas juridicas nacionais e europeias subjacentes a sua atividade.

Quanto ao modelo de governo societario, a IP adota o modelo dualista, permitindo uma
separagao eficaz do exercicio da supervisdo e da funcdo de gestdo da sociedade na
prossecugdo dos objetivos e interesses da empresa, do seu acionista, colaboradores e
restantes “stakeholders”, contribuindo, desta forma, para alcancar o grau de confianca e
transparéncia necessario ao seu adequado funcionamento e otimizagao.

Neste enquadramento os 6rgédos sociais da IP sédo constituidos pela Assembleia Geral, pelo
Conselho de Administragéo Executivo, pelo Conselho Geral e de Superviséo, que integra uma
Comissao para as Matérias Financeiras, e pelo Revisor Oficial de Contas, cuja composigéao se
apresenta de seguida:

Presidente Paulo Manuel Marques Fernandes
Vice-Presidente Paulo Miguel Garcés Ventura
Secretaria Maria Isabel Louro Caria Alcobia

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAQ
COMISSAO PARA AS MATERIAS FINANCEIRAS

Presidente José Castel-Branco
Vogal Duarte Pitta Ferraz
Vogal Issuf Ahmad

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Presidente Anténio Carlos Laranjo da Silva
Vice-Presidente José Saturnino Sul Serrano Gordo
Vice-Presidente Carlos Alberto Jogo Fernandes

Vogal Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vogal Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Vitor Aimeida e Associados, SROC, Lda representada pelo sécio Vitor Manuel Batista de Almeida
(SROC n.° 191, inscrita na CMVM com o n.° 20161491) (ROC n.° 691, inscrito na CMVM com o n.° 20160331)

12
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2.2 ESTRUTURA DO GRUPO IP: MODELO ORGANIZACIONAL

Genericamente, a organizacao divide-se em duas grandes areas, uma composta pelas diregdes
que prestam servigos de suporte (partilhados e corporativos), de valor acrescentado interno, e
outra do negadcio, de onde saem os produtos e servigos para o exterior e se concretiza o servi¢co
prestado pelo Grupo IP.

Conselhode
Administracdo

—— Representagdo Internacional

| Autoridade de Seguranga da
Exploragdo

Servigos corporativos

Servigos partilhados

| - ‘\ —

' Gestaoda mobilidade ] Gestdo da Infraestrutura ' Gestdio de Centros de Lucro

Areas core:

= Unidades dedicadas a gestao da mobilidade as quais asseguram a implementacéo
do planeamento integrado das redes e de gestdo da mobilidade rodoferroviaria, de
acordo com principios de seguranca, de sustentabilidade e de otimizagdo da receita
core;

= Unidades dedicadas a gestado da infraestrutura antecipando-se ganhos de eficiéncia
derivados da aplicagéo de principios de asset management;

= Unidades correspondentes a centros de lucro, orientadas para o aumento das
receitas nao core;

Areas de apoio: nas quais se inserem os servicos partilhados e os servigos corporativos,
ambos com atribui¢cdes relacionadas com as atividades de suporte a toda a estrutura.

Complementarmente, enquanto mecanismo de gestéo de interfaces e de partilha da deciséo,
faz parte do modelo organico o Comité de Sistemas de Informacéo.

-
w
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2.3 EMPRESAS PARTICIPADAS

As empresas participadas visam constituir centros de lucro com o objetivo de otimizar as
receitas nao core do Grupo IP, rentabilizando a capacidade excedentaria dos ativos nao
utilizados nas atividades principais.

-
BV IP Telecom

A IP TELECOM, S.A. é uma sociedade anénima com o capital social de 10.000.000 euros,
integralmente subscrito e realizado pelo acionista unico IP, S.A. e representado por 200 000
acdes com o valor nominal de 50,00 euros cada.

A IP TELECOM tem como objeto o estabelecimento, gestéo e exploragéo de infraestruturas e
sistemas de telecomunicagdes, a prestacado de servigcos de telecomunicagées bem como o
exercicio de quaisquer atividades que sejam complementares, subsidiarias ou acessorias
daquelas diretamente ou através de constituicdo ou participacdo em sociedades.

A sua missao consiste em assegurar a gestédo eficaz da infraestrutura de telecomunicagbes
concessionada pelo Acionista, traduzida no fornecimento e prestagéo de servigos de Sistemas
e Tecnologias de Informag&o e Comunicagdes, baseado em solugbes inovadoras com foco nas
tecnologias Cloud e Seguranca e na principal infraestrutura nacional de telecomunicacoes,
assente em fibra 6tica e canal técnico rodoviario, para o Mercado Empresarial € Organismos
Publicos.

& 4 1P Patrimonio

A IP PATRIMONIO, S.A. é uma sociedade anénima com o capital social de 5.500.000 euros e
que tem como acionistas a IP, S.A. com a participagcdo de 99,9968%, representado por
1.099.965 acdes com o valor nominal de 5,00 euros, e a IP Engenharia, S.A. com a participacéo
de 0,0032%, representado por 35 a¢gdes do mesmo valor nominal.

A IP PATRIMONIO tem como missdo atuar no ambito da aquisigao, expropriagéo, atualizagdo
cadastral e alienagao de bens imoveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como
na rentabilizagéo dos ativos afetos a concesséo ou ao patrimonio auténomo do Grupo IP e
ainda na gestéo e exploracdo de estagbes e equipamentos associados, incluindo a respetiva
gestao operacional.

14
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Q IP Engenharia

AIP ENGENHARIA, S.A. é uma sociedade andénima com o capital social de 1.500.000 euros
que tem como acionistas a IP, S.A., a qual detém 295.286 agdes com o valor nominal de 5,00
euros cada, correspondente a uma participagéo de 98,43% do total do capital, e a IP Patrimonio,
S.A., a qual detém 4.714 agbes com o valor nominal de 5,00 euros cada, correspondente a uma
participagao de 1,57% do total do capital.

A IP ENGENHARIA tem como miss&o elaborar estudos e projetos de engenharia de
transportes, prestar servigos de fiscalizagéo e dinamizar o negdcio internacional do Grupo IP.

GIL

Gare Intermodal de Lisboa

A GIL — Gare Intermodal de Lisboa, S.A., tem a missdo de proceder a exploragdo/gestao do
Complexo Intermodal designado por Estagcéo do Oriente. O capital social da GIL, no montante
de 1.952.160 euros, € representado por 392 000 acdes ao valor nominal de 4,98 euros,
integralmente subscrito e realizado pelo acionista unico IP, S.A..

A IP é ainda participante, em dois agrupamentos de interesse econémico (AEIE):

a) AVEP - Alta Velocidade Espanha - Portugal

Tem como objeto a realizag&o de estudos preliminares dos corredores Porto-Vigo e
Madrid-Lisboa-Porto.

b) Corredor Atlantico

Tem como missdo a rentabilizacdo da infraestrutura ferroviaria existente, sem
investimento adicional, através de uma gestdo centralizada da atribuicdo de
capacidade, da gestéo de trafego e do relacionamento com os clientes.

Complementarmente, o Corredor Atléntico assume-se também como plataforma
privilegiada para a coordenacado dos investimentos na infraestrutura ferroviaria em
Portugal, Espanha, Franga e Alemanha, no sentido de serem ultrapassadas barreiras
técnicas e operacionais, promovendo a interoperabilidade e, consequentemente,
fomentando uma maior competitividade do transporte ferroviario de mercadorias.

15
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3. PERFORMANCE DO 1.° SEMESTRE

3.1 PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS
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Ativo
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Nota: exclui dotagbes de capital e

Cash flow total
[milhdes de euros]
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3.2 PRINCIPAIS INDICADORES OPERACIONAIS

. < s °
Efetivo médio (n.%) [Acidentes significativos por MCK]

Nivel de seguranca ferroviaria
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3.2 ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A atividade econdmica nacional, durante o primeiro semestre de 2017, decorreu sob um
enquadramento macroeconomico positivo sendo de assinalar o prosseguimento da tendéncia
de crescimento ja verificado durante o 2.° semestre de 2016 e a recomendagao da Comissao
Europeia, apresentada a 22 de maio de 2017, para a saida do pais do Procedimento de Défices
Excessivos, por terem sido superadas as metas para o défice publico definidas com os
parceiros europeus.

De acordo com informagé&o divulgada pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), o Produto
Interno Bruto (PIB) aumentou no 2.° trimestre de 2017, em termos homologos, 2,9% em volume
(taxa de 2,8% no trimestre anterior). A procura externa liquida manteve um ligeiro contributo
positivo para a variagdo homologa do PIB, verificando-se uma desaceleragédo em volume das
exportacdes de bens e servicos de magnitude idéntica a observada nas importacdes de bens
e servicos. A procura interna manteve um contributo positivo elevado, superior ao do trimestre
precedente, em resultado da aceleracdo do Investimento. Comparativamente com o 1°
trimestre de 2017, o PIB aumentou 0,3% em termos reais (variagdo em cadeia de 1,0% no
trimestre anterior). Nos ultimos trimestres, o dinamismo da atividade tem-se revelado superior
ao da area do euro, avaliado quer em taxas de variagdo em cadeia quer em termos homologos.

No Boletim Econémico de junho 2017, o Banco de Portugal, sobre as projecdes para a
economia portuguesa no horizonte temporal 2017-2019, aponta para a continuagdo da
recuperagao da atividade a um ritmo superior ao observado nos ultimos anos. Apos um
crescimento de 1,4% em 2016, aquela instituigdo projeta um crescimento médio anual do PIB
em 2017 de 2,5% ao que, se estima, seguirdo crescimentos de 2,0% em 2018 e de 1,8% em
2019. Estas projegbes que reveem em alta as projecdes feitas em margo s&o animadoras uma
vez que sao reveladoras de um ritmo de crescimento superior ao da area do Euro de acordo
com as proje¢des do BCE, recolocando o pais numa trajetoria de convergéncia.

No que diz respeito a evolugao do mercado de trabalho, a informagéo mensal divulgada para o
segundo trimestre de 2017 aponta para um forte aumento do emprego, refletindo evolugdes
positivas do emprego por conta propria e por conta de outrem. Esta evolugdo suportou a
reducdo da taxa de desemprego, que em junho de 2017 situou-se em 9,1%, menos 0,1 pontos
percentuais (p.p.) do que no més anterior e menos 0,6 p.p. em relagéo a trés meses antes,
constituindo o valor mais baixo observado desde novembro de 2008 (8,9%).

A variacdo homodloga do IPC passou de 1,5% em maio para 0,9% em junho de 2017. A
confianga dos consumidores atingiu, em junho, um maximo de 31 anos.

Crescimento Taxa Taxa Inflagao
do PIB Desemprego 2.° Trim 2017
2.° Trim 2017 2.° Trim 2017

2,9% 9,1% 0,9%
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3.3 DESTAQUES DO SEMESTRE

JANEIRO

Ponte 25 de Abril - Inteiro Postal, Carimbo Comemorativo e
inauguracgao de Exposigao

2017.01.19

Realizou-se dia 17 de janeiro na IP a cerimonia de apresentagéao do
Inteiro Postal e do Carimbo Comemorativo Ponte 25 de Abril - 50
Anos a Ligar Destinos e a inauguracdo da exposicdo Uma obra de
arte. Pontes de vista.

Requalificagdo das infraestruturas rodoferroviarias do Algarve
2017.01.20

A IP realizou dia 20 de janeiro em varias cidades do Algarve, a
apresentacdo publica dos projetos de modernizacdo da Linha
Ferroviaria do Algarve e de Requalificagdo da EN125.

Reforgo da seguranga na Linha da Beira Alta
2017.01.24

Foi concluido o conjunto de intervencdes realizadas para maior
seguranca e fiabilidade na Linha da Beira Alta, langadas em 2016.

Inicio dos trabalhos de modernizagdo da Linha do Minho

2017.01.30

A IP contratualizou, dia 30 de janeiro, a obra de Eletrificagéo do
trogo Nine - Viana do Castelo, na Linha do Minho, que representa
um investimento de 16 milhdes de euros.

EN15 - Requalificag@o entre Paredes e EN 106
2017.01.31

Foi concluida a empreitada EN15 - Requalificagdo entre Paredes
(km 26+944) e EN106 (km 29+444)", que se realizou no concelho
de Penafiel, nas freguesias de Guilhufe, Penafiel e Marecos e
representou um investimento de cerca de 2 milhées e 900 mil euros.
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Substituicao de tabuleiro metalico na Linha de Sines, sobre a
ER261

2017.02.06

A IP concluiu os trabalhos de substituicao do tabuleiro metalico da
passagem inferior localizada ao km 160,432, da Linha de Sines,
concelho de Santiago do Cacém.

Substituicdo das passagens superiores de pedes na EN6-7 e
IC19

2017.02.06

Foi concluida a 20 de janeiro a empreitada “EN6-7 km 3+150; IC19
km 1+850 — Passagens Superiores de Pedes — Substituicdo das
Obras de Arte“ e aberta ao publico a Passagem Superior de Pebes
na EN6-7 ao km 3+150

Inspegoes Principais e Evolugdo da Qualidade da RRN
2017.02.08

Foi concluida a campanha de 2016 de Inspegédo aos pavimentos
com Perfilometro Laser, que decorreu entre os meses de agosto e
dezembro, e abrangeu cerca de 6945 km da Rede Rodoviaria
Nacional

Lancamento do Programa de Valorizagdo das Areas
Empresariais

2017.02.08

O Governo apresentou a 7 de fevereiro o Programa de Valorizagéo
das Areas Empresariais, que tem como objetivo reforcar a
competitividade das empresas, potenciar a criagdo de emprego e
aumentar a exportagdes.
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Investimentos no Alto Minho, Cavado e Ave
2017.03.17

Realizou-se nos dias 16 e 17 de margo uma visita a alguns
concelhos das sub-regides do Alto Minho, Cavado e Ave, em que
foram apresentados os investimentos rodoviarios e ferroviarios em
curso e a realizar naquele territério.

Novo Contrato da Subconcessao do Baixo Alentejo
2017.03.17

O novo contrato da Subconcessao do Baixo Alentejo foi celebrado
em 31.01.2017, tendo produzido efeitos em 17 de margo de 2017
apos ter sido dispensado de Visto Prévio pelo Tribunal de Contas.

Substituicdo de Passagens Superiores de Pedes no IP3,
EN234 e EN229

2017.03.25

A 25 de margo concluiu-se a empreitada "IP3, km 79+730; IP3, km
81+960; IP3, km 82+200; EN234, km 52+500; EN229, km 22+130;
km 229, km 26+920 - Substituicdo/Desmantelamento de
Passagens Superiores de Pedes".

Conclusao da empreitada "Sinalizagao Vertical 2015 - Lote VI
-COos"

2017.03.30

A 30 de margo foi concluida a empreitada "Sinalizagao Vertical
2015 - Lote VI - COS". Os trabalhos foram realizados nos distritos
de Evora, Beja e Faro, em varios concelhos dos respetivos
Distritos, e representou um investimento de 870 mil euros.

Modernizagdo do trogo da Linha do Leste, entre Elvas e a
Fronteira

2017.03.30

A IP procedeu dia 31 de margo ao langamento da empreitada de
Modernizagao do trogo da Linha do Leste com onze quildmetros
de extenséao, entre Elvas e a Fronteira, e que integrara o futuro
Corredor Internacional Sul.
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Reunidao do EU EIP na IP
2017.04.10

Realizou-se nos dias 13 e 14 de fevereiro a reunido do Projeto EU
EIP para a Subatividade 4.6, nas instalagbes do Grupo IP da Gare
do Oriente, em Lisboa.

Beneficiagdao do IC1 entre Alcacer do Sal e Grandola
2017.04.18

Anuncio do Concurso Publico para a execugéo da empreitada de
requalificacdo de 15,7 quildmetros do IC1, entre Alcacer do Sal
(entroncamento com a EM120) e Grandola Norte (entroncamento
com o IC33), com um investimento previsto de 6,4 milhdes de
euros.

Beneficiagdo das Estagoes de Olhdo e Albufeira-Ferreiras
2017.04.18

A IP concluiu os trabalhos de beneficiacao das estagdes de Olhdo
e Albufeira-Ferreiras, na Linha do Algarve, contribuindo assim para
melhorias do conjunto de ativos, e para a conservagdo do
patrimonio destas duas estacdes.

PENSE 2020 - Plano Estratégico Nacional de Seguranca
Rodoviaria
2017.04.20
O Conselho de Ministros aprovou a 20 de abril o Plano Estratégico
Nacional de Seguranca Rodoviaria - PENSE 2020, com o designio

de tornar a seguranga rodoviaria uma prioridade para todos os
portugueses.

Contratos de Conservagao Corrente 2017-2020
2017.04.20

No dia 20 de abril decorreu a apresentagéo de Revisdo do Caderno
de Encargos no ambito dos Contratos de Conservagao Corrente
2017/2020, no Campus do Pragal.
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Concluida empreitada de reabilitagdo de obras de arte na EN13
2017.05.17

Foi concluida a execugéo fisica da empreitada "EN13, Pontes s/ o
rio Ancora ao km 81+932, Pl ao km 82+890, Pl ao km 83+210 —
Reabilitagdo das Obras de arte", no distrito de Viana do Castelo,
que representou um investimento de cerca de 660 mil euros.

IPE assina protocolo de cooperagao para Desenvolvimento de
projetos de infraestruturas

2017.01.20

A IPE, as Aguas de Portugal Internacional, o LNEC e o ISQ,
assinaram, dia 10 de maio, o Protocolo de Cooperagéo para o
“Desenvolvimento de Projetos no Setor das Infraestruturas em
Timor-Leste e nos Paises de Expresséo Portuguesa”.

IP galardoada nos Prémios 'SOS Azulejo 2016'
2017.05.19

A IP foi galardoada com o Prémio ‘Boas Praticas’ no ambito dos
Prémios ‘SOS Azulejo 2016’.

Reuniao IP- ADIF em Madrid
2017.05.24

Realizou-se dia 24 de maio, nos escritérios da ADIF em Madrid
Chamartin, a 1° reunido entre a IP e a ADIF de coordenacéao das
interfaces técnicas relacionadas com as obras de Linha do Minho.

Reforgo da seguranga de circulagao - Linha do Norte
2017.05.31

Foi consignada a empreitada de estabilizacdo de taludes de
escavacgao entre o Pk 180,240 e o Pk 180,550 (lado direito) da
Linha do Norte (concelho de Soure).
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2.° Aniversario da IP - Sessdo de Homenagem de carreira
2017.06.02

A comemoragdo do nosso 2.° aniversario teve como enfoque
homenagear os colaboradores com 25 ou 40 anos de servi¢o, assim
como antigos cantoneiros e guardas de passagens de nivel.

Requalificagdo da Ponte Internacional sobre o Rio Guadiana
2017.06.05

Decorreu dia 5 de junho, no Algarve, a cerimonia de apresentagao
da empreitada de requalificagéo da Ponte Internacional sobre o Rio
Guadiana, que liga o Algarve e a regiao espanhola da Andaluzia.

Simulacro no Tunel do Grilo
2017.06.05

No seguimento do Plano de Simulacros para 2017, a IP realizou
em articulagdo com o Comando Distrital de Operag¢des de Socorro
de Lisboa um simulacro LIVEX, a escala real, no Tunel do Grilo.

Assembleia Geral do Corredor Atlantico
2017.06.21

A Assembleia Geral do Corredor Atlantico decorreu na Sala do Rei
no dia 21 de junho.
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Workshop - Best Value for Public Money
2017.06.21

A IP participou num Workshop sobre contratagdo publica para
projetos transfronteirigos da RTE-T, em resposta ao convite da DG
MOVE e apresentou a nova linha ferroviaria Evora-Elvas/Caia
(fronteira com Espanha).

Concurso eletrificagdo Linha do Douro - Marco de Canaveses —
Régua

2017.06.27

A IP langou o concurso para a contratagao do Estudo Prévio, Estudo
de Impacte Ambiental, Projeto de Execugao para a Eletrificagéo do
troco da Linha do Douro entre Marco de Canaveses e Régua.

Ministro dos Transportes e Comunicagées de Mogambique
visita a IP

2017.06.29

O Ministro dos Transportes e Comunicagdes de Mogambique
liderou uma delegacgao que visitou a IP com o objetivo de conhecer
a empresa alavancar o desenvolvimento de atividades conjuntas
com as instituicdes que tutela.
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4. PRINCIPAIS AREAS DE ATIVIDADE

4.1 GESTAO DA INFRAESTRUTURA RODOVIARIA

A atividade de Gestédo de Infraestrutura Rodoviaria engloba quer as atividades de construgéo e
requalificacao de vias e obras de arte quer as atividades de gestao, conservacao e melhoria de
seguranga da rede rodoviaria nacional.

Caracterizagao da Rede Rodoviaria Nacional (RRN)

A Rede Rodoviaria Nacional (RRN) é regulada
pelo Plano Rodoviario Nacional (D.L. n.° 222/
98 de 17 de Julho, Lein.° 98/99 de 26 de Julho
e D.L 182/2003 de 16 de Agosto), e
hierarquizada em trés niveis: ltinerarios
Principais, ltinerarios Complementares e
Estradas Nacionais.

A Rede Rodoviaria Nacional em exploragao
compreende atualmente 17.708 km.

A IP é concessionaria de 15.109 km, dos
quais 13.509 km em gestéo direta (incluindo
3.727 km de estradas desclassificadas ainda
nao transferidas para as autarquias) e 1600
km de rede subconcessionada (distribuidos
por sete contratos diferentes).

A Rede sob a gestdo direta da IP esta
estabilizada, prevendo-se no entanto a
concluséo, até ao final de 2017, de um novo
trogo de 12 km construido no ambito da
Subconcessao do Baixo Alentejo.

A Rede de Autoestradas de Portugal
Continental estende-se por 3119 km, dos
quais 540 km encontram-se sob gestédo
direta ou indireta da IP.

Os restantes 2599 km respeitam as
Concessobes do Estado (dos quais 2.184 em
regime de rede portajada).
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Trafego

Verificou-se no 1.° semestre de 2017, para a rede de estradas da Infraestruturas de Portugal,
S.A., um ligeiro decréscimo (-0,6%) do Trafego Médio Diario Anual (TMDA) face ao periodo
homologo de 2016".

rafego Médio Diario Semestral (TMDS) variagzio 2016 /
Rede IP 2017
1°semestre 2017 | 1° semestre 2016

Rede Rodoviaria Nacional (IP e Subconcessées) 4.017 4.679 -14,1%
Rede Nacional de Autoestradas (IP e Subconcessdes) 22121 20.729 6,7%
Total Ponderado 9.371 9.425 -0,6%

Considerando apenas a Rede Nacional de Autoestradas sob jurisdigdo da IP, verifica-se um
crescimento significativo, quer para a rede sobe gestdo direta, quer para a rede
subconcessionada.

Trafego Médio Diario Semestral (TMDS Variagio 2016 /

Rede Nacional de Autoestradas 2017
1°semestre 2017 | 1° semestre 2016

Rede Nacional de Autoestradas - Subconcessdes 9.151 8.375 9,3%
Rede Nacional de Autoestradas - IP 46.711 44.152 5,8%
Total Ponderado 22121 20.729 6,7%

Pode-se assim concluir que, sendo o volume de trafego global muito idéntico nos dois anos, ha
uma efetiva transferéncia de trafego rodoviario para a Rede de Autoestradas, a grande maioria
das quais portajada, o que ¢€ justificado pelo crescimento econémico verificado no ultimo ano.

Apresenta-se de seguida a evolugdo do TMDA verificada desde 2012 na rede classificada da
IP, incluindo projecéo estimada para o TMDA de 2017, admitindo a mesma taxa de variacao
verificada no 1.° semestre.

5621

TMDA 2012 TMDA 2013 TMDA 2014 TMDA 2015 TMDA 2016 TMDA 2017 *

~——— Rede Classificada IP

1 O trafego apresentado refere-se aos sublangos com contadores e com informagédo completa em ambos
os periodos em analise.
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4.2 GESTAO DA INFRAESTRUTURA FERROVIARIA

Caracterizagao da Rede Ferroviaria Nacional (RFN)

As linhas e ramais da rede ferroviaria nacional (em exploragédo e ndo exploradas, incluindo
trogos concessionados) apresentam uma extensao total de 3.621 km.

Esta em exploragcéo 70% do total
da rede, ou seja, a parte da rede
que reune as condigbes para a
circulacéo de comboios
representa uma extensao de
2.546 km.

A extensdo de rede que se
encontra eletrificada (1.639 km)
corresponde a 64% do total da
rede em exploragéo.

O Convel é um sistema
partilhado entre os Operadores
e a IP que permite assegurar
elevados niveis de seguranca de
circulagao, garantindo o]
cumprimento da sinalizagéo e da
velocidade autorizada de
circulagéo pelos comboios. Este
sistema esta instalado em cerca
de 1.695 km de rede (67% da
rede em exploracéo).

O sistema Radio Solo-Comboio
(sistema partilhado entre os
Operadores € a IP) destina-se a
permitir a comunicagao por voz
e dados entre os maquinistas
dos Operadores e 0s
responsaveis da IP para
regulacdo de ftrafego. Este
sistema de seguranga esta
implementado em 1.510 km de
rede ferroviaria (59% da rede em
exploragéo).
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Nivel de Servigo

A disponibilizagao ao cliente final de uma infraestrutura fiavel e segura é também resultado da
estratégia de manutencéo seguida pela empresa. Assim, a analise da informacg&o decorrente
da circulagéo dos comboios, permite ndo sé monitorizar a performance direta da infraestrutura
mas também a performance indireta da Gestao dos seus ativos. Para além da disponibilizagéo
de infraestrutura em condi¢gbes de seguranca, a IP tem também como objetivo assegurar
elevados niveis de pontualidade (IP).

O indice de pontualidade traduz-se na relagéo entre 0 numero de comboios com atraso igual
ou inferior a 5 min para os comboios de passageiros € de 30 min para os comboios de
mercadorias, e 0 numero total de comboios realizados.

No 1° semestre de 2017, o indice de pontualidade global situou-se nos 90%:

Evolugdo Indice de Pontualidade

93% 92% 92% 92% 93% 82% 91%

91% 91%

89% 89% 91% 90%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 1.°82017

Global

Passageiros Mercadorias

Diretorio da Rede

Em cumprimento das disposigdes do Decreto-Lei n.° 217/2015 e do Decreto-Lei n.° 270/2003,
republicado pelo Decreto-Lei n°151/2014 (na parte mantida em vigor pelo Decreto-Lei n.°
217/2015), é publicado anualmente o Diretdrio da Rede, que visa fornecer as empresas de
transporte ferroviario a informagéo essencial de que necessitam para o acesso e utilizagao da
infraestrutura ferroviaria nacional.

O Diretério da Rede contém a relagdo das regras gerais, prazos, procedimentos e critérios
relativos aos regimes de tarifagdo e de reparticdo da capacidade, incluindo também outras
informagdes necessarias para viabilizar a candidatura a utilizagéo da infraestrutura.
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Utilizagdo da Rede (CK)

unidade: milhares de CK

~ Real 1° S
UTILIZACAO da REDE Desvio A%
54

Passageiros 14.952 14.897 0%
Mercadorias 2.916 2.890 26 1%
Marchas 464 451 13 3%
TOTAL 18.331 18.238 93 0,5%

O volume de trafego na infraestrutura ferroviaria, durante o 1.° semestre de 2017, foi de 18,3
milhdes de comboios — quildmetro (CK), o que representa um aumento face a utilizacéo da rede
verificada no mesmo periodo do ano anterior (+0,5%).

Acompanhando a tendéncia, no periodo de janeiro a junho de 2017, ocorreu um aumento de 1%
(348 milhares de euros), face a 2016, nos rendimentos provenientes das tarifas de utilizacdo da
infraestrutura (TUI) face ao periodo homdlogo.

valores em milhares de euros

. Real 1°S
TARIFA de UTILIZACAO Desvio A%
334

Passageiros 29.196 28.862 1%
Mercadorias 3.880 3.815 65 2%
Marchas 826 809 17 2%
TOTAL TARIFA BASE 33.901 33.486 416 1,2%
Capacidade Pedida N&o Utilizada 317 386 -68 -18%
TOTAL 34.219 33.871 348 1,0%
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4.3 INVESTIMENTOS NA INFRAESTRUTURA RODOFERROVIARIA

INVESTIMENTOS NA REDE FERROVIARIA

Os Investimentos na infraestrutura ferroviaria compreendem a construgdo, instalagcdo e
renovacao da infraestrutura, atividade desenvolvida por conta do Estado (bens que integram o
dominio publico ferroviario) e considerados como Investimentos de Longa Duracéo (ILD).

FERROVIA 2020

O Plano de Investimento Ferrovia 2020 (Ferrovia 2020), que tem por base o Plano PETI3+,
contempla a modernizacdo de cerca de 1200 km de rede. No ambito deste plano, serdo
concretizadas as principais ligagbes a Espanha e a Europa: Aveiro-Salamanca e Sines/Lisboa-
Madrid, a renovagao de parte da linha do Norte e a eletrificacdo de mais de 400 km de linhas

existentes. Estes investimentos incluirdo o inicio da
instalacédo do sistema europeu de gestdo de trafego
ferroviario (ERTMS/ETCS), o aumento do comprimento de
cruzamento dos comboios para 750m e a preparagao da
migracdo para a bitola standard. Pretende-se assim
garantir o aumento de eficiéncia do transporte ferroviario,
designadamente na componente de ftransporte de
mercadorias, em termos de:

(i) Aumento da capacidade da rede, quer em
carga, quer em numero de comboios;

(ii) Reducéo dos custos de transporte;

(iii) Redugéo dos tempos e trajeto; e

(iv) Melhoria das condi¢cbes de seguranca e
fiabilidade.

Por outro lado, estes investimentos, para além de
potenciarem as ligagdes internacionais, promoveréo a
ligacdo entre o litoral e o interior, bem como a ligacao
deste ultimo ao mercado espanhol.

O Plano Ferrovia 2020 esta estruturado nos seguintes corredores:

Corredor Internacional Norte: Linhas de Leixdes, Corredor Aveiro-Vilar
Formoso e Linha da Beira-Baixa

Corredor Internacional Sul: Corredor Sines/Setubal/Lisboa-Caia
Corredor Norte-Sul: Linha do Minho e Linha do Norte;
Corredores Complementares: Linha do Oeste, Linha do Douro e Linha do
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Para estes objetivos conta-se com um pacote financeiro composto por fundos comunitarios do
programa Connecting Europe Facility (CEF) quer na componente geral (30 a 50% de
comparticipagado) quer na componente coesdo (85% de comparticipagdo) e do programa
Portugal 2020 (85% de comparticipacdo), a que se podera acrescentar o Plano Juncker e o
contributo da Infraestruturas de Portugal.

O Plano Ferrovia2020 materializa uma aposta clara na requalificacdo da Rede Ferroviaria
Nacional, contemplando um investimento global de 2.000 milhdes de euros, constituindo o
grande desafio da IP para os proximos anos.

A execugao global no 1.° semestre do ano foi de 17,2 milhées de euros, com destaque para
as seguintes atividades:

s No Corredor da Fachada Atlantica (ou Norte-Sul), com uma execucédo de 10,4
milhdes de euros, destaca-se na Linha do Norte, o Sub-Trogco 2.3 — Alfarelos -
Pampilhosa, que registou uma execugéo de 7,2 milhdes de euros, a Empreitada de
eletrificagdo no trogo Nine-Valencga, na linha do Minho, com uma execugéo de 2,1
milhdes de euros e as intervengdes no Sub-Trogo 3.3-Ovar-Gaia na linha do Norte,
com uma execuc¢ao de 903 mil euros;

= No Corredor Internacional Norte, a execucédo no 1.° semestre do ano ficou nos 1,5
milhdes de euros, destacando-se a execugdo da Linha da Beira Alta, no Trogo
Pampilhosa — Mangualde;

= Nos Corredores Complementares destaca-se a Linha do Douro com a Eletrificacédo
do trogo Caide — Marco com uma execucgao de 1,1 milhdes de euros.

Outros Investimentos Ferroviarios

Tendo em conta os objetivos estratégicos da empresa, integrando e priorizando investimentos
em fungéo de uma série pré-definida de critérios, foi estabilizado um conjunto de intervencdes
integrantes do Plano de Proximidade Ferroviario.

As intervengdes na infraestrutura ferroviaria visam o reforgo das condigbes de seguranca e a
melhoria dos niveis de fiabilidade e qualidade de servigo prestado aos clientes. Pretende-se,
igualmente, que estas intervengbes contribuam para melhorar a integracdo da infraestrutura
ferroviaria no territério envolvente, potenciando as externalidades positivas e mitigando as
negativas e melhorar as condi¢des de mobilidade, criando novas liga¢cdes ou reduzindo os
tempos de percurso das existentes.

No 1° semestre de 2017 o investimento realizado em intervengdes de renovacao e reabilitagéo
da infraestrutura, de adequacgédo aos normativos e regulamentos existentes e de reforgo dos
niveis de servigo da infraestrutura ferroviaria, totalizou 3,2 milhdes de euros, com destaque
para a beneficiacdo da superestrutura de Via na Linha de Cascais, empreitadas de protegéo
anticorrosiva de pontes na RFN e renovagdo de via na Linha da Beira Alta, entre outras
intervencoes.
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INVESTIMENTOS NA REDE RODOVIARIA

PROGRAMA DE VALORIZAGAO DAS AREAS EMPRESARIAIS

O Governo apresentou, em fevereiro, o Programa de

Valorizagdo das Areas Empresariais, que tem como objetivo
PROGRAUA reforgar a Competitividade das Empresas, Potenciar a criagéo de
SUAREASEMPRESARWS - mnrego e Aumentar as Exportagoes.

O Programa representa um investimento global de 180 milhdes
de euros e desenvolve-se em dois Eixos, nas trés regides da
convergéncia - Norte, Centro e Alentejo:

= Para a criagcdo e expansao de areas empresariais estao previstos 78 milhdes de euros,
através da abertura de concursos dos Programas Operacionais do Portugal 2020, aos
quais podem concorrer as autarquias que pretendam melhorar as condi¢cbes de
instalagéo de empresas;

= Qutros 102 milhdes de euros estéo reservados para investir em 12 ligagdes rodoviarias
destinadas a melhorar as ligacdes entre areas empresariais ja consolidadas e a rede
vidria existente.

LIGAGOES RODOVIARIAS que integram o Programa:

= Ligagéo do Parque de Negdcios de Escariz - Arouca a A32 | Sta. Maria da Feira - 29,6 M€

= Ligag&o a Area Industrial de Fontiscos | Santo Tirso - 0,7 M€

= Ligagéo da Zona Industrial de Cabecga de Porca | Felgueiras a A11 — 6,8 M€

= Ligagao do Parque Empresarial de Formariz | Paredes de Coura a A3 — 8,1 M€

= Ligagéo do Parque Empresarial de Lanheses a ER305 - 0,2 M€

= Via de Acesso ao Avepark em Guimaraes - Parque de Ciéncia e Tecnologia das Taipas |
Espaco Industrial de Gandra — 14,9 M€

= Melhoria das Acessibilidades as Areas de Localizagdo Empresarial de Famalicdo Sul |
Ribeirdo e Lousado - 5,1 M€

= Melhoria das Acessibilidades a Area de Localizagdo Empresarial de Lavagueiras | Castelo
de Paiva — 17,7 M€
= Acessibilidades ao Parque Industrial do Mundéo | Satéo - 6,7 M€

= Acessibilidades a Zona Industrial de Riachos | Entroncamento, Golegé, Torres Novas - 8,3
M€

= Ligagao da Zona Industrial de Rio Maior a EN114 - 2,2 M€
= Melhoria das Acessibilidades a Zona Industrial Campo Maior - 2,3 M€

O arranque das intervengdes supra mencionadas iniciar-se-a em 2018 e faz parte integrante
do Plano de Atividades da empresa para 0s proximos anos.
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Outros Investimentos Rodoviarios

Destacam-se no 1.° semestre do ano, no que respeita aos investimentos rodoviarios na rede
propria, as seguintes empreitadas: EN234 - Pontes CRIZ | e CRIZ 1I; EN234-6 - Ponte S&o Jo&o
das Areias (1,6 milhdes de euros); EN256 - Variante a Ponte do Albarddo (1,1 milhdes de
euros).

EN234 Pontes CRIZ | e CRIZ Il, EN234-6 Ponte Sdao Joao das Areias — Intervencdo de
Reforgo Estrutural em Pilares e Fundagoes

As pontes Criz | e Criz ll, localizadas na EN234, e a Ponte de S&o Joao das Areias, localizada
na EN234-6, fazem parte da denominada Rede Viaria da Aguieira.

A necessidade de intervengao destas pontes, assim como das restantes pontes da Rede Viaria
da Aguieira, cujas intervengdes ja foram concluidas, deveu-se a uma reagao expansiva interna,
que provocou a diminuigéo da resisténcia a compresséo do betdo e a corroséo progressiva das
armaduras.

O objetivo desta intervengéo foi assim o de repor nas pontes um nivel de seguranga estrutural,
conforme requerido na regulamentagédo em vigor, dotando-as de condi¢des de durabilidade
adequadas.

CRIZ | CRIZ 1l

Sao Joao das Areias
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EN256 Variante a Ponte do Albardao, incluindo nova Ponte sobre o rio Degébe

O novo trogo tem inicio no km 6+100 da atual EN256 e termina préoximo do km 9+205 da referida
estrada. A nova Variante, com uma extensao total de 2.775 metros, ira encurtar o atual percurso
em cerca de 330 metros.

A nova via ira contribuir para a reducédo dos indices de sinistralidade nesta zona, com melhoria
substancial do tragado em planta e em perfil longitudinal, incluindo também a corregdo de uma
curva que atualmente apresenta um raio reduzido.

Foi ainda executada uma nova obra de arte localizada na zona do n6 desnivelado que ira
assegurar as ligagdes locais a atual EN256.

Destaca-se também a interferéncia da empreitada com diversos servigos afetados, incluindo
de telecomunicacdes, redes de baixa/média tensdo e ainda conduta adutora de aguas que
abastece a Cidade de Reguengos de Monsaraz, tendo os desvios destas infraestruturas
decorrido sempre em articulagdo com as diversas entidades envolvidas.
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4.4 PARCERIAS RODOVIARIAS

Renegociagdo dos Contratos de Concessao e Subconcessao

Durante o ano de 2017, foi dada continuidade ao processo de renegociagao dos contratos de
PPP rodoviarias, iniciado para dar cumprimento ao compromisso assumido pelo Governo
Portugués no &mbito do PAEF, com o objetivo de atingir uma redug&o substancial dos encargos
para o erario publico.

O processo negocial relativo a totalidade dos contratos de Concessao do Estado foi concluido,
no decorrer do ano de 2015, com a assinatura de nove contratos correspondentes as
concessOes Norte, Costa de Prata, Beira Litoral/Beira Alta, Grande Porto, Grande Lisboa,
Interior Norte, Beira Interior, Algarve e Norte Litoral.

Estes nove contratos foram remetidos para apreciagcéo por parte do Tribunal de Contas, tendo
sido devolvidos com a indicagdo de que os mesmos ndo se encontram sujeitos a fiscalizagao
prévia, pelo que ja se encontram em plena produgao de efeitos.

Relativamente as Subconcessoées do Baixo Alentejo e Algarve Litoral o ponto de situagéo do
desenvolvimento do processo negocial € o seguinte:

e O novo contrato da Subconcessao do Baixo Alentejo foi celebrado e remetido para o
Tribunal de Contas em Fevereiro de 2017, tendo sido dispensado de Visto Prévio por
este Tribunal em sessé&o de 17 de Margo ultimo, pelo que se encontra em vigor;

e No caso da Subconcessao do Algarve Litoral foi alcangado, em 27 de junho de 2017,
um acordo final entre a Comissao de Negociacdo e a Rotas do Algarve Litoral, S.A.
(RAL) quanto as alteracdes aos respetivos documentos contratuais, aguardando-se
pela correspondente aprovagao bancaria para formalizar a ata final e assim concluir,
em definitivo, o processo negocial. Nessa sequéncia sera formalizada a ata final e
relatorio final, com vista a (i) submissao e aprovagao do mesmo e, (ii) no contexto dessa
aprovacgao, a obtencao de parecer favoravel ou aprovagao das entidades que devam
pronunciar-se. Apds a aprovagao, o Contrato de Subconcesséo alterado sera assinado
e submetido a visto do Tribunal de Contas - o que devera ocorrer no 3.° trimestre de
2017.

Para as restantes Subconcessdes, 0 ponto de situacdo do desenvolvimento do processo
negocial é o seguinte:

e Na Subconcessdo Transmontana as renegociagbes estdo terminadas, tendo as
modificagbes aos contratos de subconcessao sido ja consensualizadas. Ja foi obtida a
aprovacao pelas entidades financiadoras, encontrando-se a comissao de negociagdes
a ultimar a documentacdo para assinatura da ata final de negociagdo. Os passos
seguintes para formalizagcdo das alteragdes propostas passam (i) pela elaboragao,
submisséo e aprovacgao do relatério final do processo negocial e, (ii) no contexto dessa
aprovagao, pela obtengéo de parecer favoravel ou aprovacgéo das entidades que devam
pronunciar-se. Apos a aprovagao, o Contrato de Subconcessao Alterado sera assinado
e submetido a visto do Tribunal de Contas - o que podera em meados do 2.° semestre
de 2017;
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e Na Subconcessao Pinhal Interior, apds a obtencdo do consentimento do sindicato
bancario financiador do projeto, no final de maio, procedeu-se em 2 junho de 2017 a
assinatura da ata final definitiva e integralmente encerrado o processo negocial relativo
a subconcesséo. Os passos seguintes para formalizagdo das alteragbes propostas
passam (i) pela elaboragéo, submissdo e aprovagao do relatorio final do processo
negocial e, (ii) no contexto dessa aprovagéo, pela obtengédo de parecer favoravel ou
aprovacgao das entidades que devam pronunciar-se.

e Nas Subconcessdes Baixo Tejo e Litoral Oeste, depois dos Memorandos de
Entendimento iniciais, j& houve acordos entre a Comissdo de Negociagdo e as
Subconcessionarias quanto aos Modelos Financeiros, prosseguindo agora a discussao
e consensualizagdo do clausulado das alteragbes contratuais, para fecho dos
processos negociais;

e Quanto a Subconcessao Douro Interior foi estabelecida entre a Comissao de
Negociagdo e a ASCENDI Douro, em 5 de julho de 2017, uma ata intercalar que
consensualiza o Modelo Financeiro da Subconcesséo, encontrando-se em curso as
diligéncias necessarias para alteragéo das minutas contratuais.

Perspetiva-se a conclusdo do processo negocial dos contratos de subconcessédo durante o
segundo semestre de 2017.

Conclusao da Rede Subconcessionada

Encontram-se em execugao sete contratos de Subconcesséo, cujo objeto, de acordo com os
contratos em vigor, totaliza uma extensédo de aproximadamente 1.654 Km.

Em servigo encontram-se cerca de 1.460 km conforme se resume no quadro seguinte, sendo
que as subconcessdes Douro Interior, Autoestrada Transmontana, Litoral Oeste, Baixo Tejo e
Pinhal Interior, com cerca de 1088 km, ja se encontram totalmente em explorac&o, pelo que ha
uma grande percentagem de atividades de controlo e acompanhamento / monitorizagéo das
obrigacdes estabelecidas contratualmente, tendo em consideragéo que o modelo de parcerias
publico-privadas desenhado enfoca para a fase de exploragao a necessidade de um adequado
e preciso controlo da qualidade do servigo contratado.

unidade: km
D e
Subconcessao Em Servigo (*) Nao construir TOTAL

SC Douro Interior 241 241
SC AE Transmontana 191 191
SC Baixo Alentejo 207 12 43 262
SC Baixo Tejo 60 9 69
SC Algarve Litoral 165 82 26 273
SC Litoral Oeste 103 103
SC Pinhal Interior 493 22 515

Total 1.460 12 125 57 1.654

(*) Inclui langos que estdo em servigo embora ndo tenham sido beneficiados
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Contudo, de acordo com os processos de negociagdo, encontram-se suspensos cerca de 57
km de construgao nova/requalificagao e, a data, encontram-se por concluir 137 km de obra
nova /requalificag@o referente as subconcessodes do Algarve Litoral e Baixo Alentejo.

De acordo com o progresso fisico de cada uma das subconcessbes estdo previstas as
conclusdes das obras na subconcessao do Baixo Alentejo e na subconcessao do Algarve Litoral
em outubro de 2017.

Encargos 1.° Semestre 2017

Os pagamentos efetuados durante o 1.° semestre de 2017, relativos a concessbdes e
subconcessoes rodoviarias, foram de 688,9 milhdes de euros (IVA excluido), o que representa
uma execucao de aproximadamente 98% do valor previsto em orgamento para o periodo.

Valores sem [VA em milhares de euros

Parcerias Rodoviarias Execucao 2016 OE 2017 Execugao 2017 Variagao Desvio
1° Semestre 1° Semestre 1° Semestre 2017/2016 |Orcamento

Concessoes (Disponibilidade) 83.154 79.423 79.525 -3.629 102
Norte 65.453 64.851 64.988 -465 138
Grande Lisboa 17.702 14.573 14.537 -3.165 -36

Ex-SCUTS (Disponibilidade) 302.206 300.626 303.520 1.314 2.894
Beira Interior 51.400 62.113 62.113 10.713 0
Algare 24.949 24.241 26.133 1.184 1.892
Interior Norte 48.964 50.078 50.015 1.051 -63
Norte Litoral 29.276 28.671 30.089 813 1.419
Costa da Prata 32.477 28.685 28.717 -3.760 32
Beiras Litoral e Alta 68.358 62.607 62.244 -6.114 -363
Grande Porto 46.782 44.231 44.208 -2.574 -23

Subconcessoes (Disponibilidade+Servigo) 222.899 301.292 292.957 70.058 -8.335
Transmontana 23.108 25.968 22.630 -478 -3.338
Baixo Tejo 29.539 43.254 42.270 12.731 -985
Baixo Alentejo 9.179 30.608 30.042 20.863 -566
Litoral Oeste 53.920 71.538 72.372 18.452 834
Alganwe Litoral 0 9.365 7.800 7.800 -1.565
Douro Interior 36.705 48.953 48.900 12.194 -53
Pinhal Interior 70.448 71.606 68.944 -1.504 -2.662

SUBTOTAL 608.259 681.341 676.002 67.743 -5.339

Reequilibrios e Compensagbes 6.036 4.057 3.991 -2.045 -66

Pagamentos Disponibilidade B 6.505 8.552 8.713 2.208 161

Grandes reparagdes 0 10.785 168 168 -10.617

TOTAL 620.800 704.735 688.874 68.074 -15.861

O desvio de -15,9 milhdes de euros face ao previsto em orgamento € justificado essencialmente
pela baixa execugao da rubrica de Grandes Reparagdes.
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Na comparacao com o periodo homélogo de 2016 verifica-se um aumento de pagamentos de
68,1 milhdes de euros, 0 que se deve, essencialmente, a dois fatores:

e Os pagamentos de Disponibilidade e Servigo previstos para Junho de 2016, relativos as
subconcessdes Transmontana, Douro Interior, Baixo Tejo e Litoral Oeste, apenas foram
efetuados em julho de 2016;

e Ajustamento dos planos de trabalhos relativos as obras de conclusdo das
subconcessdes do Baixo Alentejo e do Algarve Litoral, com reflexo nos pagamentos
efetuados até 30 de junho;
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4.5 TELECOMUNICAGOES

No ambito do Grupo IP, a IP Telecom dispde de uma ampla base instalada de infraestrutura de
fibra 6tica em todo o pais, a qual se juntou, no @mbito do novo contrato de subconcesséo, o
Canal Técnico Rodoviario, dando origem a uma “malha” de cobertura nacional Unica.

O mercado de fibra € um mercado maduro, mas que tem ainda algum potencial de crescimento,
procurando-se, para tal, a angariagao de grandes clientes de referéncia internacional ainda com
pouca atividade em Portugal e trabalhando-se ativamente no desenvolvimento de
oportunidades no setor estado. Ao nivel do canal técnico rodoviario tem sido desenvolvido um
esfor¢o de melhoria da proposta de valor dirigida aos operadores, esperando-se para breve a
publicacao da nova ORIP (Oferta de Referéncia da IP) que contribuira de forma decisiva para
a competitividade da oferta IP.

A IP Telecom dispbe ainda de infraestrutura tecnoldgica e de datacenters de ultima geragao,
com potencial de dinamizagdo no mercado, pelo que estrategicamente € uma das areas de
aposta futura, tendo em conta as tendéncias e crescimento de mercado. Os ativos em causa,
associados a um reposicionamento estratégico orientado a uma maior eficiéncia ao nivel dos
processos internos, permitirdo garantir uma remuneragdo ao acionista superior a até aqui
verificada.

A IP Telecom é uma empresa certificada ISO 27001 e presente em varios organismos de
Cyberseguranga, demonstrando a importancia que da a Seguranca da Informagéo dos seus
clientes, com especial énfase ao nivel dos seus processos operacionais e aplicacionais de
suporte dos servigos de Cloudsolutions, Hosting e Housing, bem como aos Datacenters de
Lisboa, Viseu e Porto. A oferta Cloud da IP Telecom foi complementada com solugbes
empresariais de parceiros, de forma a capacitar um maior portfolio de oferta empresarial, em
particular em niveis de SaaS — Software as a Service.

No 1.° semestre de 2017, o volume de negdcios (VN) desta atividade no Grupo IP foi de 5,6
milhées de euros.
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4.6 SERVICOS DE ENGENHARIA

A IP Engenharia tem como misséo elaborar estudos e projetos de engenharia de transportes,
prestar servigos de fiscalizagéo e dinamizar o negdcio internacional do Grupo IP.

No 1.° semestre de 2017, para o Grupo IP, coordenaram-se e desenvolveram-se diversos
estudos e projetos nas areas ferroviaria e rodoviaria, a par com um volume significativo de
atividade de assessoria técnica de suporte a atividade das diversas Unidades Organicas da IP,
nomeadamente nas vertentes de consultoria e pareceres técnicos, estudos de viabilidade e
programas preliminares, analise e aprovacdo de projetos de concessbes rodoviarias,
desenvolvimento e atualizacdo do acervo normativo IP, representacdo em comissdes técnicas
e grupos de trabalhos internacionais, agdes de formagao, especificagdes técnicas de materiais.

Em particular na vertente da internacionalizagéo destaca-se:

o Argélia:
Continuacgao da execucgéao do projeto da “Duplicacéo de via e aumento de velocidade para
160Km/h da linha férrea Beni Mansour - Bejaia)” para a COSIDER/ANESRIF — este projeto,
que tinha sido interrompido pelo cliente por dificuldades diversas no desenvolvimento dos

trabalhos preparatoérios, no terreno, incluidos no ambito do contrato, foram retomados em
Fevereiro de 2017;

e Europa:
Continuagao do trabalho do “Observatoire de Trafic Terrestre du Corridor Atlantique” para
a GEIE-Atlantic Corridor em consorcio com Systra, Ineco e Mfive.

No 1.° semestre de 2017, o volume de negdcios (VN) desta atividade no Grupo IP foi de 1,9
milhdes de euros.
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4.7 GESTAO IMOBILIARIA E DE ESPAGOS COMERCIAIS

Dentro do Grupo IP, a IP Patriménio e a GIL sdo responsaveis pela gestdo do patriménio
imobiliario, com experiéncia na exploragdo comercial da rede de estagbes e interfaces de
transporte, garantindo a sua eficiente utilizagéo, valorizagéo, requalificagéo e preservagéao.

Importa realcar alguns factos ocorridos no 1° semestre de 2017:

= Aumento das areas com exploragédo comercial em estacgdes, edificios e parques de
estacionamento;

= Melhoria do conhecimento sobre o estado geral do edificado com potencial de
rentabilizacdo e georreferenciagéo de edificios;

= Alienagéo de bens ndo necessarios a exploracao ferroviaria e rodoviaria, possibilitando
0 aumento de receitas para o Grupo IP;

»= Interveng&do nos dominios das acessibilidades, limpeza, conforto e seguranga nas
estacdes ferroviarias;

= Controlo e tratamento de reclamagdes de clientes para melhoria dos servigos
prestados;

= Rentabilizagdo dos espagos comerciais, do parque de estacionamento e das zonas
publicas da Estagao do Oriente;

= Manutengao do Protocolo com a organizagdo SOS Azulejo e execugéo de agdes de
reabilitacdo e inventariacdo do patriménio sob a guarda do grupo IP;

= Realizagdo de inumeros eventos com divulgacdo do patriménio histérico e cultural do
Grupo IP.

Dando continuidade ao trabalho efetuado no ano de 2016, o 1.° semestre de 2017 permitiu
consolidar a vasta carteira de ativos e continuar a desenvolver estratégias na rentabilizagéo da
mesma e na valorizagdo das carateristicas que a destacam do restante mercado, de modo a
dinamizar a sua comercializac@o e valorizacdo através de projetos com relevancia estratégica
para o Grupo IP.

A estratégia comercial deu continuidade a revitalizacdo das estacdes, reorientando as
atividades, néo s6 com a rede convencional de transportes, mas estendendo-a as redes de
mobilidade suave com claro potencial para a dinamizagéo da rede. Isto permitiu contribuir para
uma solucdo global, geradora de fluxos em torno dos espagos, incrementando a procura e
maior rentabilidade dessas areas dentro e fora das estagées.

Foi dada continuidade a um conjunto de procedimentos para a gestéo operacional dos parques
de estacionamento com uma nova estratégia para a sua gestdo, que envolve a forma de
remuneracao dos subconcessionarios e que visa o incremento para a IPP do resultado liquido
das operacgdes e, consequente, aumento do Volume de Negocios.

O conjunto de ativos imobiliarios distribui-se por todo o territério continental, ao longo da rede
ferroviaria ativa e da rede sem exploracao. Apesar de nem todos estes ativos serem suscetiveis
de facil exploragdo comercial, sdo cerca de setecentos o numero total de subconcessées
comerciais, destacando-se no 1.° semestre de 2017 o seguinte:
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683 espagos comerciais, dos quais 96 terrenos e 34 armazéns/cais cobertos;

247 equipamentos automaticos (81 ATMs, 166 maquinas automaticas);

Espacos publicitarios: rede de 1.265 Mupis e rede de 71 Suportes Publicitarios
(outdoors);

29 Parques de estacionamento (incluindo os geridos pela Fertagus) que correspondem
aproximadamente 16.100 Lugares; A GIL tem 1.620 Lugares.

548,9 Km de ecopista contratualizados.

A GIL contratou em dezembro 2016 o ultimo espago comercial disponivel e mantém desde essa
data uma ocupacéao de 100%.

No essencial, no 1.° semestre de 2017, manteve-se a abordagem comercial de lojas e outros
espacgos afetos a exploracgao ferroviaria, adequadas ao tenant mix de cada estacgao, tendo o
volume de negocios deste segmento atingido 7,2 milhdes de euros neste periodo.
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5. DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

Os resultados alcangados no primeiro semestre de 2017 atestam a continuidade da
performance econdmico-financeira positiva do Grupo IP, ja verificada no ano de 2016, com
destaque para:

= Resultado Liquido de 46,4 milhdes de euros, que compara com o resultado positivo de
5,1 milhdes de euros verificado no 1.° semestre de 2016, o que representa uma melhoria
de 41,3 milhdes de euros;

= Aumento do EBITDA em 6% face ao periodo homdlogo, atingindo o montante de 326,9
milhdes de euros;

= Aumento dos Rendimentos Operacionais em 15,1 milhdes de euros (+2%), devido
essencialmente ao aumento das Indemnizagbes Compensatorias, em linha com o previsto
no Contrato Programa celebrado entre o Estado Portugués e a IP para a gestao da Rede
Ferroviaria Nacional;

= Ligeira redugdo dos Gastos Operacionais em 1,1 milhdes de euros, que se deve a
diminuigdo dos Gastos com Pessoal (-2,5% face ao periodo homologo), em funcao da
reducao do efetivo do Grupo, o qual permitiu ainda compensar o impacto da reversao das
redugdes remuneratdrias aplicaveis aos vencimentos;

= Redugdo dos encargos financeiros (liquidos) em 35,1 milhdoes de euros, devido a
reducdo da divida financeira possibilitada pelas operacdes de aumento de capital
realizadas pelo acionista nos ultimos anos.

valores em milhares de euros

Principais Indicadores mm A%17/16

1.°8 2017 1.°S 2016
Rendimentos Operacionais 655.300 640.236 2%
Gastos Operacionais - 467.883 - 469.007 0%
Resultado Operacional 187.418 171.229 9%
EBITDA 326.904 308.166 6%
Resultado Financeiro - 122792 - 157.885 22%
Resultados antes de impostos 64.626 13.345 384%
Resultado Liquido 46.351 5.101 809%
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5.1 RENDIMENTOS OPERACIONAIS

No primeiro semestre de 2017, os rendimentos operacionais do Grupo IP, aumentaram 2% face
ao periodo homologo (cerca de 15 milhdes de euros).

valores em milhares de euros

Rendimentos Operacionais mm A%17/16

1.°S 2017 1.°S 2016

Vendas e servigos prestados 579.687 577.677 0%
Contribuigéo Servigo Rodoviario (CSR) 333.220 321.085 4%
Portagens 140.809 122.129 15%

Servigos Ferroviarios 37.608 37.507 0%
Concedente Estado-Rédito ILD 7.763 8.845 -12%
Contratos de Construgéo 42.652 70.705 -40%
Outras prestagdes de servigos 17.636 17.406 1%

Indemnizagdes Compensatérias 34.208 20.325 68%

Outros rendimentos e ganhos 41.405 42.234 -2%

Total dos Rendimentos Operacionais 655.300 640.236 2%

Vendas e Servigos Prestados

Contribuicao do Servigo Rodoviario (CSR)

A CSR constitui a contrapartida paga pelos utilizadores pelo uso da rede rodoviaria e incide
sobre a gasolina, gasoleo rodoviario e GPL sujeitos ao imposto sobre os produtos petroliferos
e energéticos (ISP) e dele nao isento.

A CSR, que continua a ser o principal rendimento da IP, regista no 1.° semestre de 2017 o valor
de 333,2 milhdes de euros, com uma variagao de +4% face ao periodo homologo de 2016.

De acordo coma informagéao publicada pela Autoridade Tributaria (AT), o consumo de gasolina
esta a crescer 9% face a 2016, e o consumo de gasoleo rodoviario encontra-se estabilizado
face a 2016, para o periodo em analise.

Portagens

Os rendimentos de portagens registaram 140,8 milhdes de euros durante o 1.° semestre do
ano, o que representa um acréscimo de 15% face ao semestre homodlogo, que resulta
sobretudo de um aumento generalizado do trafego rodoviario. Ainda na comparagédo com o
periodo homologo de 2016 verifica-se que as concessdes do Estado (portagem real e Multi
Line Free Flow (MLFF)) registaram um aumento de 14%, e as subconcessdes tiveram uma
evolugao positiva de 22%, continuando estas, no entanto, a ndo ultrapassar os 8% do total das
receitas de portagens.
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Referéncia para as receitas de portagens do Tunel do Marao, cujo aumento muito significativo
em 2017 decorre do facto desta infraestrutura rodoviaria ter entrado em funcionamento em
maio de 2016, ou seja, apenas no final do 1.° semestre.

unidade: milhares de euros

1.°8 2016 1.°8 2017

Concessdes 103.540 118.338 14%
Norte 21.365 26.206 23%
Beiras Litoral e Alta 19.022 19.401 2%
Costa de Prata 14.434 17.186 19%
Grande Porto 11.201 14.560 30%
Norte Litoral 13.027 14.553 12%
Algarve 12.757 13.293 4%
Interior Norte 7.089 7.242 2%
Grande Lisboa 4.285 5.446 27%
Brisa 359 407 13%
Beira Interior 44

Subconcessdes 8.625 10.566 22%
Pinhal Interior 4.557 5.680 25%
Baixo Tejo 2.091 2.689 29%
Litoral Oeste 1.216 1.286 6%
Transmontana 761 911 20%
Outras Vias IP 9.964 11.906 19%
A23 5.881 5.079 -14%
A21 3.338 3.494 5%
Tunel do Marao 648 3.333 414%
Total 122,129 140.809 15%

Servigos Ferroviarios

O volume de trafego na infraestrutura ferroviaria, durante o 1.° semestre do ano, foi de 18,3
milhdes de comboios — quildmetro (CK), o que representa um ligeiro aumento face a utilizagao
da rede verificada no mesmo periodo do ano anterior (+0,5%).

Acompanhando essa tendéncia, ocorreu um aumento de 1,2% (415 mil euros) nos rendimentos
provenientes das tarifas de utilizagdo da infraestrutura (TUI) face ao periodo homologo,
atingindo-se o valor de 33,9 milhdes de euros.

Para além da disponibilizagéo de canais de circulagéo, a IP presta Servigos Adicionais e
Auxiliares a atividade ferroviaria, entre os quais se destacam a cedéncia de energia de tragéo,
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o estacionamento de material circulante, as manobras e a cedéncia de agua e energia. O
rendimento total do semestre com estes servigos foi de 3,4 milhdes e meio de euros, cerca de
0,2 M€ abaixo do verificado em igual periodo de 2016.

Acresce ao referido 0,3 milhdes de euros de rendimentos relativos a Capacidade Pedida e
Nao Utilizada.

Concedente Estado (Rédito ILD)

Os montantes registados em Concedente Estado (Rédito ILD) correspondem aos trabalhos
internos debitados a atividade de investimento de infraestruturas de longa duragéo,
nomeadamente, materiais e mao-de-obra para Investimento e os respetivos encargos de
estrutura, nos termos da IFRIC12.

O valor registado no 1.° semestre de 2017 foi de 7,8 milhdes de euros, verificando-se um
decréscimo de 12% face ao mesmo periodo do ano anterior, decorrente da redugdo do
consumo de materiais ferroviarios aplicados em obra e a redugcéo dos gastos operacionais
associados a atividade de investimento.

Contratos de Construgao

Esta rubrica representa os rendimentos da rodovia com a sua atividade de construcao da Rede
Rodoviaria Nacional (RRN) de acordo com o definido no Contrato de Concesséo, incluindo a
totalidade das atividades de construgéo da rodovia por via direta ou subconcessao.

Os valores correspondentes a construcao de Novas Infraestruturas séo referentes a atividades
de construcao de gestao direta da IP e sdo apurados com base nos autos de acompanhamento
das obras mensais, pelo que refletem a evolugao fisica das obras em curso, acrescidos dos
gastos diretamente imputaveis a preparacgao do ativo, para o uso pretendido.

Os encargos financeiros capitalizados correspondem aos encargos financeiros da IP no
decorrer da fase de construgéo e sdo compostos, quer por encargos financeiros bancarios
utilizados para o financiamento da aquisicdo da Rede Concessionada do Estado, quer pela
remuneracédo contabilistica da divida das subconcessionarias correspondente aos tro¢os ainda
em construgao.

O rendimento global registado nesta rubrica no 1.° semestre de 2017 foi de 42,7 milhdes e
euros, o que representa uma reducédo de 40% face ao periodo homdlogo de 2016, o que se
deve aos seguintes fatores:

e Reducao da atividade de construgao rodoviaria devido a concluséo, no 1.° semestre
de 2016, da construc&o do Tunel do Marao;

e Reducao da atividade de construcao da rede subconcessionada, prevista concluir no
2.° semestre de 2017.
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Outras Prestacoes de Servigos

O valor realizado no 1.° semestre de 2017 foi de 17,6 milhdes de euros, o que representa um
ligeiro aumento de 1% face ao mesmo periodo de 2016:

valores em milhares de euros

Outras prestagoes de servigos Grupo IP m A%17/16

1.°$ 2017 1.°S 2016

Gestao Imobilidria e de Espagos Comerciais 7.187 7.392 -3%
Telecomunicagdes 5.617 4.255 32%
Servigos de Engenharia e Transporte 1.879 1.245 51%
Terminais de Mercadorias 1.408 1.231 14%
Canal Técnico Rodoviario 39 1.328 -97%
Outros Servigos 1.505 1.955 -23%
Total 17.636 17.406 1%

Gestao Imobiliaria e de Espagos Comerciais

Este rendimento, no valor de 7,2 milhdes de euros, corresponde aos valores decorrentes do
arrendamento e subconcessbes de espacos, aluguer de estacionamento, gestdo de
empreendimentos e publicidade, tendo registado uma diminuigéo de 3% face ao ano anterior,
efeito da redugéo do volume de negdcios associado ao segmento das subconcessodes.

Telecomunicagdes

Esta componente engloba a prestacao de servicos de telecomunica¢des ao mercado, aluguer,
manutencao e outros servigcos associados a fibra otica e canal técnico rodoviario; assim como
solugbes tecnologicas em areas aplicacionais como ERP, CRM, Gestdo de Servigos,
CiberDefesa, CiberSeguranga, entre outros. O volume de negdcios deste segmento atingiu os
5,6 milhdes de euros, valor superior em 32% ao resultado alcangado no mesmo periodo do ano
anterior, devido a incorporacao do canal técnico rodoviario no ambito das competéncias da IPT
no 1° semestre do corrente ano.

Servigos de Engenharia e Transporte

No 1.° semestre de 2017 verificou-se um aumento de 51% face a junho de 2016 atingindo-se
o valor de 1,9 milhées de euros, decorrente do aumento do volume de negdcios no segmento
de estudos e projetos.

Terminais de Mercadorias

No 1.° semestre de 2017 verificou-se um aumento de 14% face a junho de 2016, atingindo-se
o valor de 1,4 milhdes de euros. A diferenca estd no aumento da atividade e na
distribuicao/reparticao da atividade, ou seja, no peso relativo de cada cliente. No segundo caso
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a alteragéo do peso relativo fez com que o valor médio unitario do Handling aumentasse face
ao precario existente que tem patamares de precos.

Canal Técnico Rodoviario

O Canal Técnico Rodoviario € uma area de negocio oriunda da vertente rodoviaria da IP e
passou a integrar a estrutura de rendimentos da IPT durante o ano 2017.

Indemnizagdes compensatodrias

O rendimento correspondente as indemnizagdes compensatorias, no 1.° semestre de 2017, foi
de 34,2 milhdes de euros, superior em 68% ao verificado no mesmo periodo do ano anterior.
Este montante é superior ao inscrito em orgcamento, e foi estipulado na Resolugéo do Conselho
de Ministros n.° 10 — A/2016, em conformidade com o estabelecido no Contrato Programa
celebrado entre a IP e o Estado Portugués, em margo de 2016, para a prestagao de servigco
publico ferroviario.

Outros Rendimentos e Ganhos

valores em milhares de euros

Outros Rendimentos e Ganhos Grupo IP m A%17/16

1.° S 2017 1.°S 2016

Subsidios para exploragéo 457 579 -21%
Subsidios para investimento 31.595 33.311 -5%
Alienagao de Patrimonio 2 35 -95%
Venda de residuos 1.200 290 313%
Outros rendimentos 8.151 8.019 2%
Total 41.405 42.234 -2%

Esta rubrica incorpora o rendimento reconhecido pela amortizagédo dos subsidios ao
investimento ndo reembolsaveis reconhecidos no Passivo, em diferimentos, assim como os
proveitos com fees que resultam do reconhecimento no exercicio da parcela correspondente
do valor recebido aquando da assinatura das Concessdes Grande Lisboa e Douro Litoral.

Incorpora ainda, entre outros, rendimentos relativos a concesséo de utilizagdo e licengas e
venda de residuos e materiais usados.

O rendimento global desta rubrica no 1.° semestre de 2017 foi de 41,4 milhdes de euros, o que
representa uma reducao de 2% face ao periodo homologo de 2016.
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5.2 GASTOS OPERACIONAIS

No primeiro semestre de 2017, os gastos operacionais do Grupo IP apresentam uma ligeira
diminuicédo (1,1 milhdes de euros) face ao periodo homologo de 2016.

valores em milhares de euros

Gastos Operacionais m Grupo IP A%17/16

1.°S 2017 1.°S2016
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 133.926 133.480 0%
Fornecimentos e servigos externos 117.231 117.938 -1%
Gastos com o pessoal 66.169 67.841 -2%
Imparidades (perdas/ reversoes) - 599 860 -170%
Gastos/ reversdes de depreciagdo e de amortizagao 139.486 136.937 2%
Provisdes (aumentos/ redugdes) 8.283 8.377 -1%
Qutros gastos e perdas 3.386 3.574 -5%
Total dos Gastos Operacionais 467.883 469.007 -0,2%

Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas (CMVMC)

No periodo em anélise os gastos com o CMVMC foram de 133,9 milhdes de euros, mantendo-
se em linha com o verificado no 1.° semestre de 2016.

Fornecimentos e Servigos Externos (FSE)

Os fornecimentos e servigos externos registam uma ligeira diminuigéo de 707 mil euros (-1%)
face ao valor registado no periodo homologo de 2016, tendo atingido o montante total de 117,2
milhdes de euros.

Dentre estes destacam-se, pela sua relevancia para a atividade do Grupo, assim como pelos
montantes envolvidos, os FSEs relativos a Conservagéo, Reparacéo e Seguranca das Redes
Rodoviaria e Ferroviaria, cujo detalhe se apresenta de seguida:

Conservagdo, Reparagao e Seguranga da Rede Rodoviaria

valores em milhares de euros

Conservagao, Reparagat?'e.Seguranga da Rede A%17/16
Rodoviaria

1.°S 2017 1.°S 2016

Conservagéo Periodica de Estradas 26.500 26.500 0%
Seguranga Rodoviaria 1.384 3.753 -63%
Conservagéo Corrente de Infraestruturas 14.404 15.619 -8%
Total 42.288 45.872 -8%
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A Conservagao Periédica, corresponde ao reconhecimento do acréscimo de responsabilidade
da IP dos gastos necessarios a manutengao do nivel de servigo das vias e obras de arte que
Ihe é imposto pelo seu Contrato de Concessdo. Com base em levantamentos técnicos de
necessidades de reparacao e do controlo de um indice de qualidade médio das vias e obras
de arte é apurado um gasto anualizado de 53 milhdes de euros, logo por semestre sao 26,5
milhdes de euros para a manutengdo programada que permita a manutengédo do indice de
qualidade médio da rede nos valores em que a mesma foi recebida.

As atividades de Seguranga Rodoviaria tém suporte no Plano de Seguranga Rodoviaria, que
compreende interveng¢des no ambito da sinalizagéo vertical e horizontal, semaforos e colocacéo
de novas barreiras de seguranga, assim como tratamento da zona adjacente a estrada e
singularidades da via, incidindo particularmente na analise das interse¢cdes e nas
caracteristicas das travessias urbanas, locais onde se verificam maiores riscos de acidentes.

O Plano de Seguranga Rodoviaria tem como objetivo a definicdo de prioridades, onde s&o
devidamente ponderados os indicadores de sinistralidade (pontos negros, numero de acidentes
com vitimas, vitimas mortais, feridos graves e ligeiros e indicador de gravidade), o trafego
meédio diario anual (TMDA), o trafego de pedes no caso das travessias urbanas e o tipo e fungéo
da via.

Esta rubrica teve um gasto de 1,4 milhdes de euros no 1° semestre do ano, menos 2,4 milhdes
de euros (-63%) do que no mesmo periodo do ano anterior, o que resulta, essencialmente, de
atrasos nos procedimentos de contratacédo das empreitadas de marcagéo rodoviaria e de
colocagéao de sistemas de retengao rodoviario.

A Conservagao Corrente corresponde aos gastos do exercicio com intervengdes de
conservacao corrente de vias e obras de arte com o objetivo de manter as condi¢cdes de
conforto de circulagéo, evitando a degradacéo das infraestruturas e da qualidade do servico.

O atual modelo de gestédo da conservagéo corrente da rede de estradas nacionais sob
administracdo direta da IP, esta ancorado, essencialmente, em 18 Contratos Distritais
Plurianuais, intervindo na estrada e zona adjacente com o objetivo de manter as condi¢bes de
conforto de circulag@o e seguranga, evitando a degradagao das infraestruturas e das condigbes
de servigo.

No ambito destes contratos s&o realizados trabalhos como a reparagéo e beneficiagédo de
pavimentos, melhoria dos sistemas de drenagem das vias, conservacao de pontes e viadutos,
reposicdo e adequacdo da sinalizacdo e outros equipamentos de protecdo e seguranga
rodoviaria, estabilizagao de taludes e limpeza de bermas e dos terrenos adjacentes a estrada.

A conservagao corrente por contrato estende-se as vias de alta prestacdo da rede de
autoestradas da Grande Lisboa, incluindo a prestacéo de assisténcia ao cliente com meios
proprios. Também a rede de autoestradas do Grande Porto tem as necessidades de
conservacao corrente asseguradas através de um Contrato, num modelo totalmente em
outsoursing para a Conservagao e Operagao.

A realizagdo no 1.° semestre do ano foi de 14,4 milhdes de euros, cerca de -1,2 milhdes de
euros (-8%) comparativamente com o valor registado no periodo homologo de 2016.
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Este desvio ¢ justificado, em grande parte, pelo atraso nos processos de contratagdo do novo
contrato de conservagéao corrente para a rede de autoestradas da Grande Lisboa, mas também
do contrato de conservagéo corrente e operacéo da A23, IC10 e IP6.

Conservagao, Reparagdo e Seguranga Rede Ferroviaria

Para assegurar a manutencgéao e reabilitacdo da Rede Ferroviaria Nacional (RFN), cumprindo
os niveis de servigo previstos, a IP dispde de varios contratos de Prestagéo de Servigos de
Manutencao.

A maioria destes contratos s@o plurianuais e contemplam intervengbes nas vertentes de
Manutengéao Preventiva Sistematica (MPS), Manutengé@o Preventiva Condicionada (MPC) e
Manutengao Corretiva (MC), nas especialidades de via, sinalizagédo, catenaria, baixa tenséo,
subestagdes, construcdo civil, passagens de nivel, e elevadores e escadas rolantes.

Estes contratos de Prestagao de Servigos de Manuten¢ao caracterizam-se por:

e Contratos de abrangéncia geografica nacional, em lote uUnico ou em lotes que
abrangem mais do que uma unidade organica regional;

e Contratos de abrangéncia geografica nacional, desenvolvidos centralmente e divididos
em diversos lotes, circunscritos as unidades organicas regionais;

e Contratos de ambito regional/local.

No quadro seguinte apresenta-se, por especialidade, a execugéo do 1.° semestre de 2017, que
atingiu o montante de 25,7 milhdes de euros, verificando-se assim um aumento de 2,7 milhdes
de euros (+12%) face a execugdo no mesmo periodo de 2016:

valores em milhares de euros

Conservacao, Reparagat?'e-Seguranga da Rede mm A%1THE
Ferroviaria

1.°8 2017 1.°S$2016

Via 9.043 10.136 -11%
Sinalizacao 7.874 7.032 12%
Telecomunicagdes 2.128 225 846%
Catenaria 2.229 2.577 -14%
Baixa Tensé&o 741 431 72%
Subestacoes 326 328 -1%
Construgao Civil 1.115 983 13%
Obras de Arte 36 -100%
Passagens de Nivel 274 147 87%
Recuperacao de Materiais 173 84 106%
Comboio Socorro 448 683 -34%
Blevadores e Escadas Rolantes 368 318 16%
Outros 971

Total 25.692 22.981 12%
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Para este aumento global de cerca 2,7 milhdes de euros contribuiu maioritariamente a rubrica
de Telecomunicagdes, devido ao incremento da subcontratagcdo dos servicos de manutengéo
associados a acessibilidade e telematica ferroviaria que no 1.° semestre de 2016 n&o tinham
ainda sido contratualizados.

Outros Fornecimentos e Servigos Externos

Os gastos com os Outros Fornecimentos e Servigos Externos representaram, no 1.° semestre
de 2017, 49,2 milhdes de euros, ou seja, em linha com o valor verificado no 1.° semestre de
2016 (+0,3%).

valores em milhares de euros

Outros Fornecimentos e Servigos Externos mm A%17/16

1.°8 2017 1.°S 2016
O&M Subconcessdes EP 13.607 12.827 6%
Encargos de Cobranga Portagens 9.253 8.301 1%
Encargos de Cobranga da CSR 6.664 6.488 3%
Energia 5.918 7.763 -24%
Vigilancia 2.587 2.975 -13%
Frota Automovel 3.001 1.688 78%
Honorarios, Consultoria e Out. Trab. Especializados 996 1.411 -29%
Informatica 1.228 839 46%
Limpeza 1.185 869 36%
Deslocagdes e Estadias 148 178 -17%
Outros FSE 4.664 5747 -19%
Outros Fornecimentos e Servigos Externos 49.252 49.085 0,3%

O&M Subconcessoes

Os encargos com operagdo e manutengdo de subconcessdes resultam do reconhecimento
contabilistico dos custos de operacdo e manutengéo efetuada pelas subconcessionarias no
ambito dos contratos de subconcessao em vigor.

O crescimento deste gasto no periodo em analise, face ao periodo homadlogo de 2016, reflete
a evolugédo de gastos com O&M prevista nos modelos financeiros dos contratos de
subconcesséo, registando alinhamento com as proje¢des para o periodo.

Encargos de Cobranga de Portagens

Esta rubrica incorpora o pagamento de remuneracao variavel (fee) e o acerto mensal de contas
(compensacao de custos) da rede portajada.

No 1.° semestre de 2017, verificou-se um aumento de 14% face ao periodo homologo de 2016,
em linha com o crescimento das receitas de portagens.
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Encargos de Cobranga da Contribuigdo do Servigo Rodoviario (CSR)

Os encargos de cobranga da CSR correspondem ao valor de 2% da CSR retido pela Autoridade
Tributaria, em contrapartida da prestagéo do servigo de apuramento e cobranga da CSR. Estes
encargos de cobranga s&do uma percentagem do valor cobrado, pelo que a sua evolugéo é
exatamente a mesma verificada nos rendimentos.

Energia

Esta rubrica contempla o valor relativo a energia elétrica e a eletricidade de tracdo do material
circulante, a fornecer aos operadores ferroviarios. O consumo de energia no periodo em
analise, atingiu um montante de 5,9 milhdes de euros, com um desvio de -24% face ao mesmo
periodo do ano anterior, situagao que tendera a ajustar-se no 2.° semestre de 2017.

Vigilancia e Seguranga

No que diz respeito a vigilancia e seguranga, esta rubrica agrega maioritariamente o contrato
de vigilancia humana para a IP, nas componentes de edificios de servigos administrativos e
centros operacionais, mas também gastos de outra natureza como a manutencao do controlo
de acessos, manutencao de extintores e carreteis, assim como servi¢os de vigilancia ocasional,
entre outros.

Tendo em consideragdo a continuagdo da politica de otimizagdo de recursos, esta rubrica
registou um gasto de 2,6 milhdes de euros, o que representa menos 13% face ao valor do ano
anterior.

Frota Automovel

Os gastos com a frota automovel, em termos gerais, registaram um aumento de 1,3 milhdes de
euros (+78%) face ao valor realizado no periodo homaélogo de 2016.

Esta variacao significativa face a 2016 deveu-se ao facto de parte significativa das rendas AOV,
dos gastos de manutencdo e de seguros, apenas terem sido registados no 2.° semestre de
2016, situacdo que nao se verificou no 1.° semestre de 2017, justificando assim a divergéncia
verificada.

Honorarios, Consultorias e Outros Trabalhos Especializados

Esta rubrica registou, durante o 1.° semestre do ano, um valor de 1,0 milhdes de euros, 29%
abaixo do verificado no mesmo periodo de 2016. Este desvio justifica-se pela ndo concretizagéo
de algumas ac¢des previstas em orgamento.

Informatica

No 1.° semestre de 2017 foram gastos 1,2 milhdes de euros, mais 388 mil euros que no periodo
homodlogo, o que se deve fundamentalmente ao langamento de um diferimento associado ao
licenciamento, no montante de 439 mil euros, quando no ano anterior apenas se registou no
decorrer do segundo semestre.
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Limpeza
Na rubrica onde se registam os servigos de higiene e limpeza verifica-se, no 1.° semestre de
2017, um aumento de 36% face ao realizado no mesmo periodo do ano de 2016.

O aumento verificado face ao periodo homdlogo do ano anterior € justificado pelo facto de, em
2016, nao estar refletida a totalidade dos registos dos servigos efetuados no periodo, devido a
divergéncias entre a faturagéo emitida pelo prestador de servigos e o definido contratualmente.

Deslocagdes e Estadas

Esta rubrica engloba os alojamentos nacionais, deslocagdes internacionais, incluindo estas
passagens aéreas e respetivo alojamento no estrangeiro.

Verificou-se no 1.° semestre de 2017 uma execugao de 148 mil euros, o que representa uma
redugéo de 17% face ao verificado no periodo homélogo de 2016, e que traduz o esforgo na
contengao dos gastos desta natureza.

Gastos com o Pessoal

Comparativamente com o periodo homaélogo de 2016, e excluindo as rescisdes, os gastos com
0 pessoal estdo 1% abaixo, o que se deve a redugéo do efetivo em 2% (correspondente a 63
colaboradores), o que permitiu ainda compensar a reposi¢cdo integral das redugbes
remuneratorias verificada em 2017.

O efetivo do Grupo IP totaliza, no final do primeiro semestre de 2017, 3.696 colaboradores, dos
quais 95% estéo afetos a IP.

valores em milhares de euros

1.°S 2017 1° S 2016
Gastos com Pessoal 65.613 66.151 -1%
Rescisdes 556 1.690 -67%
Total 66.169 67.841 -2,5%
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5.3 ESTRUTURA PATRIMONIAL

No final do primeiro semestre de 2017 o Ativo total ascendia a 28.087 milhdes de euros
(aumento de 580,1 milhdes de euros face a 31.12.2016), maioritariamente constituido pelo ativo
intangivel respeitante a rede de infraestruturas rodoviarias e ao Ativo Financeiro relativo ao
Concedente - Estado - Conta a receber referente ao valor da Atividade em Investimentos de
Infraestrutura de Longa Duracéo (ILD) na Ferrovia.

O Capital Proprio totalizava cerca de 4.910 milhdes de euros (17% do ativo), beneficiando do
aumento de capital de 700 milhdes de euros realizados pelo acionista no primeiro semestre de
2017, e o Passivo Total ascendia 23.177 milhdes de euros (83% do ativo).

Estrutura do Ativo - 2016 Estrutura do Ativo - 30.06.2017

»

[ Capital proprio [ Capital proprio

H Passivo M Passivo
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6. GESTAO FINANCEIRA E DiVIDA

6.1 GESTAO FINANCEIRA

Grupo IP

E preocupagédo do Grupo IP que os processos associados & gestdo financeira sejam
desenhados dentro do quadro legal em vigor que impende sobre empresas do sector publico
empresarial (Decreto-lei n°133/2013) que impde a obrigatoriedade de aplicar o principio da
Unidade de Tesouraria do Estado (artigo 28°) e restrigbes a contratacao de operagdes de
financiamento (artigo 29°).

O Grupo IP terminou o 1°semestre de 2017 com um total de disponibilidades de 356,9 milhdes
de euros, dos quais 10 milhdes de euros da IP Telecom encontravam-se aplicados em CEDIC
junto do IGCP por um periodo de 194 dias, dando cumprimento ao estabelecido no Principio
da Unidade de Tesouraria do Estado.

IP

A atividade de gestao financeira da IP, para além de ser desenvolvida a luz do quadro legal que
vigora para as empresas do sector publico empresarial (Decreto-lei n°133/2013), desde 2012,
tem também em consideragédo a legislacao aplicavel as entidades publicas reclassificadas
(EPR) com impactos indiretos sobre a gestdo dos recursos financeiros.

O Orcamento do Estado para 2017 (OE 2017), aprovado através da Lei n° 42/2016, de 28 de
dezembro, inclui necessidades globais de financiamento da IP no valor de 1.789 milhdes de
euros.

Durante o 1° semestre de 2017, a IP executou o seu orgamento através da aplicacao da Lei
n.°8/2012 (Lei dos Compromissos e Pagamentos em Atraso) e legislagéo conexa, cumprindo a
obrigac&o de comprometer toda e qualquer despesa previamente a sua realizacao tendo como
limite as dotacOes afetas as diversas rubricas orgamentais inscritas no OE 2017.

De referir que, a aplicagao de cativos sobre determinadas rubricas de despesa de acordo com
o disposto no artigo n.°4 da Lei do OE 2017 e de cativos adicionais conforme o estabelecido no
artigo n.° 5 do Decreto-Lei n.° 25/2017, de 3 de margo de 2017, tem vindo a condicionar a
atividade da IP.

Assim, para mitigar esta situagdo e, conforme estipulado no artigo 16° do Decreto-Lei n.°
25/2017 de 3 de margo, a IP solicitou autorizagéo para a transicdo do saldo de geréncia de
2016, no montante de 304 milhdes de euros, assim como a descativagéo total das verbas
relativas a Concessdes e Subconcessdes e encargos de cobranga, e parte dos cativos
impostos pela referida Lei, num total de 270,8 milhdes de euros.

No inicio de agosto foi comunicada a IP autorizac@o para descativagdo apenas das rubricas
associadas ao pagamento das PPP no valor total de 184,8 milhdes de euros.
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Foi neste enquadramento que a IP geriu a sua atividade procurando minimizar os riscos de
execugao orgamental, sendo de destacar os seguintes eventos com impacto determinante quer
do lado da receita quer do lado da despesa:

= Aumento de capital no montante de 700 milhdes de euros dos quais 620,3 milhdes de
euros para cobertura dos investimentos (incluindo PPP’s) sendo o restante para fazer
face ao servigo da divida;

= Recebimento da Contribuicdo do Servigo Rodoviario (CSR) deduzido dos custos de
cobranca no montante liquido de 233,6 milhdes de euros;

= Recebimento de Portagens deduzido dos respetivos custos de cobranga no montante
liquido de 153,5 milhdes de euros;

= Qutros pagamentos operacionais no montante de 159 milhdes de euros;

= Pagamentos de investimento em PPP os quais ascenderam a 847 milhdes de euros;

= Pagamentos de investimento decorrentes do Ferrovia 2020, PETI Rodoviario e Planos
de Proximidade (rodovia e ferrovia) no montante de 23,4 milhdes de euros;

= Os encargos financeiros totalizaram 42,4 milhdes de euros;

= As amortizagbes de empreéstimos ascenderam a 37,4 milhdes euros;

= AIP terminou o semestre com um total de disponibilidades de 337,3 milhdes de euros.

Através do oficio 493 de 18 de janeiro de 2017 da Diregéo Geral do Tesouro e Finangas (DGTF),
foi concedida nova moratéria no pagamento do servigo da divida dos empréstimos do Estado
com vencimento em 30 de novembro de 2016 e 31 de maio de 2017, para até 30 de novembro
de 2017, com efeitos a 30 de novembro de 2016. Os diferimentos concedidos n&o estao sujeitos
ao pagamento de juros.

6.2 ESTRUTURA DA DiVIDA FINANCEIRA

O stock de divida do Grupo IP, em junho de 2017, sofreu um desagravamento de 45,8 milhdes
de euros, diminuindo, em termos nominais, de 8.153 milhdes de euros em dezembro de 2016
(dos quais 11,5 milhdes de euros sdo da GIL) para 8.108 milhdes de euros (dos quais 3,1
milhdes de euros séo da GIL) em junho de 2017, conforme quadro seguinte:

milhdes de euros

Tipo de Empréstimos 2017 2016
BEl + Emp. Bancério 1.164 1.213
Empréstimos do Estado 4.716 4.716
Eurobond 2.225 2.225
Total 8.105 8.153

As operacdes de aumento de capital realizadas pelo acionista na IP contribuiram para o
desagravamento mencionado.
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As operacgdes de aumento de capital totalizaram, até ao final do 1°semestre, 700 milhdes de
euros e ocorreram conforme quadro abaixo:

euros

I I B

Capital Social (DL91/2015) 01-jun-15  2.555.835.000

Aumentos:
2015 539.540.000
2016 950.000.000
fev-17 460.000.000
abr-17 140.000.000
jun-17 100.000.000
Capital Social 30-06-2017  4.745.375.000

Estas operagdes visaram a cobertura das seguintes necessidades de financiamento da IP:

= Servigo da divida, excluindo a respeitante aos empréstimos do Estado Portugués, no
valor de 79,7 milhdes de euros;
= |nvestimento no valor de 620,3 milhdes de euros.

Para o ano de 2017 foram inicialmente orgamentadas operacdes de aumento de capital social
para cobertura das necessidades globais de financiamento, num valor global de 1.789 milhdes
de euros, repartidas entre 1.076,4 milhdes de euros em numerario para cobertura do
investimento e servigo da divida (excluindo empréstimos do Estado) e 712,4 milhdes de euros
por conversao do servigo da divida referente aos empréstimos do Estado.

O aumento de capital por converséao do servi¢o da divida referente aos empréstimos do Estado
foi revisto em alta para 4.129 milhdes de euros, em conformidade com o oficio 493 de 18 de
janeiro de 2017 da DGTF.
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Em termos do peso relativo por tipologia de empréstimo, o Grupo |IP apresentava a seguinte
decomposicao:

Peso relativo por tipologia de financiamento
(milhdes de euros)

10.000
8.153
8.108
8.000 -
6.000 4 -
= Empréstimos do Estado
w Empréstimos Obrigadonistas
4000 ~
m BE| +Emp Bancarios
2000 4
0 .

1282017

O peso da divida financeira do Grupo IP que beneficia de garantia do Estado Portugués é de
34% do total da divida. Neste universo encontram-se a totalidade dos empréstimos BEI, o
empréstimo bancério contraido pela GIL junto de um sindicato bancario nacional e trés
emissOes obrigacionistas que totalizam 1,6 mil milhdes de euros.

Os empréstimos concedidos pelo Estado desde 2011 vencem-se em 2016, 2017, 2020 e 2021,
tendo um periodo de caréncia de juros de cerca de 12 meses e um plano de reembolso que
varia entre 8 e 12 prestacdes de capital iguais e sucessivas. O regime de taxa de juro é o de
taxa fixa.

Os empréstimos BEI, contratados a prazos mais longos, tém um plano de amortizagdo com
prestacdes de capital, iguais ou diferentes mas sucessivas, permitindo o alisamento do perfil
de amortizacdo da divida.

A GIL amortizou a totalidade dos empréstimos BElI em junho. O empréstimo bancario
remanescente contraido junto de um sindicato bancario nacional vence-se integralmente em
dezembro de 2017 sendo o seu regime de taxa de juro, o de taxa variavel.

Os empréstimos obrigacionistas foram contratados pela IP, a taxa fixa, e o seu reembolso &
efetuado numa Unica prestacao de capital na sua maturidade (bullet).

O reembolso dos empréstimos obrigacionistas ocorrera em 2019, 2021, 2024, 2026 e 2030,
elevando o risco de refinanciamento nesses anos.

Como se pode observar no grafico seguinte, as amortizagbes previstas para o proximo
semestre de 2017 apresentam um valor bastante superior aos anos seguintes, refletindo o
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prazo até ao qual foi concedida a moratdria sobre o servico da divida dos empréstimos do
Estado atras referida.

Amortizagoes
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A carteira de divida atual, por regime de taxa de juro, no final de junho de 2017 e no final de
2016, era a seguinte:

2016 2017

™ Taxa Fixa Taxa Varidvel

Em 30 de junho de 2017, o Grupo IP ndo detinha qualquer instrumento de gestdo de risco
financeiro.

66
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6.3 ANALISE DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Para a analise dos resultados financeiros, considera-se a 6tica do Resultado Financeiro Global
que parte dos resultados financeiros constantes na Demonstragéo Consolidada do Rendimento
Integral e ignora os movimentos contabilisticos (réditos) com reflexo na Demonstracéo
Consolidada da Posicao Financeira relacionados com i) o débito de juros ao Concedente (no
caso da ferrovia) e ii) com a capitalizagéo de juros relacionados com as PPP (no caso da
rodovia). Esta otica da a perspetiva real da performance da atividade de gestdo de divida e
risco do Grupo.

No quadro abaixo detalha-se a performance financeira do Grupo IP em 30 de junho de 2017 e
30 de junho de 2016.

valores em milhdes

voocio |
Resultado Financeiro jun-17 jun-16
‘ 2017/2016
0,1

Resultado Financeiro da Atividade Investimento -57,3 -57,3 ,

Ganhos financeiros

Perdas financeiras™ -57,3 -57,3 0,1
Resultado Financeiro da Atividade Gestao de Infraestruturas 9.4 -20,0 10,6
Ganhos financeiros 0,1 07 -0,6
Perdas financeiras 95 -20,7 11,2
Resultado Financeiro Alta Prestacao -111,9 -136,3 24,4

Ganhos financeiros

Perdas financeiras - Subconcessotes -97,6 -111,8 14,2
Perdas financeiras - Concessdes do Estado -14.3 -24.5 10,3
Resultado Financeiro Gestao Rede Rodoviaria -1,5 -1,5

Ganhos financeiros

Perdas financeiras -1,5 -1,5
Resultado Financeiro Global -180,1 -215,2 35,2
Valor imputado - Concedente Estado™ 57,3 57,3 -0,1
Resultado Financeiro (Demonstracédo de Rendimento Integral) -122,8 -157,9 351
RF Global gestéo directa -82,5 -103,4 21,0

A 30 de junho de 2017, o Resultado Financeiro Global do Grupo IP ascendeu a -180,1 milhdes
de euros traduzindo um desagravamento de 35,1 milhdes de euros face a igual periodo do ano
anterior.

Se se retirar aquele resultado a componente associada a Subconcessdes por se tratar de
encargos com a atualizagéo financeira da divida as subconcessionarias pela obra / servigos
prestados (e que serdo faturados no futuro, de acordo com os termos estipulados nos
respetivos Contratos de Subconcessao) e, portanto, ndo consubstanciada em contratos de
financiamento celebrados pela ex-EP, o resultado financeiro global totalizaria -82,5 milhdes de
euros contra os -103,4 milhdes de euros em junho de 2016, refletindo uma recuperagéao de 21
milhdes de euros.

Para esta evolucao positiva convergiram os resultados financeiros obtidos nos segmentos, de
gestao de infraestrutura da rede ferroviaria e da alta prestacgéo.
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O decréscimo nas perdas financeiras resulta da diminuigdo do montante de juros registados
em ambos os segmentos em virtude das moratérias concedidas sobre o pagamento do servigo
da divida dos empréstimos do Estado ndo vencerem juros.

Os segmentos referentes a atividade de investimento ferroviario e de gestao da rede rodoviaria
e nao registaram desvios face a junho de 2016.

No caso da GIL, o servigo da divida relativo aos empréstimos BEI e empréstimo bancario, num
montante total de 5,3 milhdes de euros, foi coberto pelos fundos da propria empresa sem
recurso a suprimentos da IP o que evidencia a recuperagao da sua autonomia financeira que
permitira que em 2018 ja nao seja integrada no perimetro de consolidagdo orgamental.

No quadro abaixo apresenta-se a evolugédo da taxa de juro média anual de financiamento para
a IP e para a GIL para o periodo 2014-2017:

milhdes de euros

Encargos Financeiros 194,4 2455 307,0

Taxa Média de Financiamento (%) 2,0% 2,3% 2,9% 3,2%

No dia 4 de setembro de 2017 e na sequéncia da melhoria da perspetiva do rating da Republica
Portuguesa, a agéncia de rating internacional Moody’s Investors Service alterou igualmente a
perspetiva do rating da IP de Stable para Positive mantendo a notag@o de risco em Ba2, como
consequéncia de 4 fatores:

= papel critico que a IP desempenha na gestdo das redes ferroviaria e rodoviaria em
Portugal;

= supervisdo efetiva por parte do Governo tendo como corolario, a inclusdo da IP no
perimetro de consolidagao orgamental do Estado;

= expetativa de que o Estado continuara a assegurar atempadamente o suporte
financeiro que se afigure necessario;

= manutencgédo de elevado nivel de endividamento e insuficiente capacidade de geracéo
de cash-flow.
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No quadro abaixo, apresenta-se para a IP a evolugao do endividamento ajustado para o periodo
2014-2017:

Variagao 17/16

Passivo Remunerado —
Valores em milhées Valor

Financiamentos obtidos (Correntes e Nao Correntes) 8.105 8.142 8.247 8.952 -37  -0,46%

- dos quais concedidos pela DGTF 4.716 4.716 4.716 4.716 0 0,00%
Aumentos de Capital por dotagao 4.309 3.609 2.659 1.042 700  19,39%
Aumentos de Capital por conversao de créditos 1.535 1.535 1.535 1.535 0 0,00%
Endividamento Ajustado 13.949 13.287 12.442 11.530 663  4,99%

No final do 1° semestre do ano, o acréscimo do endividamento foi superior ao limite definido no
n.° 1 do art.°45 da Lei n® 42/2016, de 28 de dezembro (3%). No entanto, o acréscimo ja se
encontrava previsto no orcamento da IP, o qual se considera tacitamente aprovado através da
Lei do Orcamento do Estado.

No quadro abaixo apresenta-se a evolugdo do endividamento ajustado da GIL para o periodo
2014-2017:

Variagao 17/16
Passivo Remunerado —
Valores em milhdes

Financiamentos obtidos (Correntes e Nao Correntes) 3 1 19 29 -8 -72,9%

- dos quais concedidos pela DGTF 0 0 0 0 0 0,0%
Aumentos de Capital por dotagao 0 0 0 0 0 0,0%
Aumentos de Capital por convers&o de créditos 0 0 0 0 0 0,0%
Endividamento Ajustado 3 1 19 29 -8 -72,9%

Constata-se um decréscimo de 72,9% do endividamento para a GIL o que lhe permite dar
cumprimento ao limite fixado.



; PERSPETIVAS
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7. PERSPETIVAS FUTURAS

Perspetiva-se para o 2.° semestre de 2017 a continuidade da performance econémica positiva
do Grupo IP, em linha com o verificado no 1.° semestre do ano, n&o obstante o aumento previsto
com os gastos de pessoal, com impacto expetavel de 2,3 M€, pela reposicao em 50%, a partir
de 1 de julho de 2017, dos direitos adquiridos abrangidos por instrumentos de regulamentacao
coletiva de trabalho, conforme disposto no artigo 21.° da Lei n.° 42/2016 — Lei do Orgamento
do Estado.

Em termos de médio prazo, mantém-se em linhas gerais as perspetivas futuras identificadas
aquando da apresentagao de resultados de 2016, e que passam pela consolidagdo do caminho
tracado no periodo pés-fusdo, tendo como designio assegurar uma mobilidade terrestre
sustentavel, alicer¢ada numa gestao integrada e complementar dos modos rodoviario e
ferroviario.

Para concretizacao deste objetivo estratégico, que norteia a atividade do Grupo IP, ha dois
grandes desafios, de curto / médio prazo, cujo sucesso é absolutamente fundamental:

e A concretizagdo do ambicioso Programa de Investimentos Ferrovia 2020, o qual
materializa uma aposta clara na requalificagdo e modernizacdo da Rede Ferroviaria
Nacional, contemplando um investimento global de cerca 2.000M€, fortemente alicergado
no atual ciclo de fundos comunitarios;

e O financiamento necessario aos cash flows de investimento previstos para os
proximos anos, resultantes quer da componente nacional do Programa de Investimentos
Ferrovia 2020, quer dos compromissos assumidos no ambito das Parcerias Rodoviarias
que, nao obstante terem atingido o pico de pagamentos em 2016, manter-se-ao até 2020
com pagamentos anuais superiores a 1.400 milhdes de euros (IVA incluido).



EVENTOS
SUBSEQUENTES




Relatorio e Contas Consolidado 1.° Semestre 2017 !‘

| Relatério de Gestao Infraestruturas
de Portugal

8. EVENTOS SUBSEQUENTES

= De acordo com o disposto no art.° 21.° da Lei n.° 42/2016, de 28 de novembro — Lei do
Orgamento de Estado para 2017 - s&o repostos em 50% a partir de 1 de julho de 2017 e a
100% a partir de 1 de janeiro de 2018, sem efeitos retroativos, os direitos adquiridos
abrangidos por instrumentos de regulamentacéo coletiva de trabalho, que terdo um impacto
expectavel de 2,3 milhdes de euros em 2017.

= No dia 4 de setembro de 2017 e na sequéncia da melhoria da perspetiva do rating da
Republica Portuguesa, a agéncia de rating internacional Moody'’s Investors Service alterou
igualmente a perspetiva do rating da IP de Stable para Positive mantendo a notagéo de risco
em Ba2.

= No dia 26 de setembro de 2017, a IP recebeu o Projeto de Relatério da Inspegéo Tributaria,
de ambito geral, relativo ao ano de 2013 da extinta EP e realizada pela Unidade de Grandes
Contribuintes, o qual além da corregéo do imposto em falta de IVAno valor de 171,2 milhdes
de euros, inclui uma corregdo a matéria coletavel em sede de IRC no valor de 165,5 milhdes
de euros pela ndo-aceitacdo da base e do método de amortizacdo seguido pela Empresa
quanto ao Direito de Concessao Rodoviario e correspondente imputagéo de subsidios. Face
a data do conhecimento do relatério, e estando a decorrer o prazo para o exercicio do direito
de audigéo, estao a ser analisados os fundamentos da referida corregéo.

Almada, 28 de setembro de 2017

O Conselho de Administragcao Executivo,

Presidente Anténio Carlos Laranjo da Silva

Vice - Presidente  José Saturnino Sul Serrano Gordo

Vice - Presidente  Carlos Alberto Jodo Fernandes

Vogal Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vogal Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira
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DECLARACAO DE CUMPRIMENTO

Nos termos e para os efeitos do disposto no Artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Cddigo dos Valores Mobiliarios, cada
um dos membros do Conselho de Administracdo Executivo da Infraestruturas de Portugal, S.A., abaixo

identificados nominalmente, subscreveu a declaragéo que a seguir se transcreve:

“Declaro, nos termos e para os efeitos previstos no Artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Cédigo de Valores Mobiliarios
que, tanto quanto é do meu conhecimento, atuando na qualidade e no @&mbito das fungbes que se me encontram
atribuidas e com base na informacgéo que me foi disponibilizada no seio do Conselho de Administragdo Executivo,
as demonstracoes financeiras semestrais consolidadas foram elaboradas em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, dos fluxos de caixa,
da situacdo financeira e dos resultados da Infraestruturas de Portugal, S.A., e das empresas incluidas no
perimetro de consolidagao, e que o relatério de gestéo relativo ao 1.° semestre de 2017 expbe fielmente os
acontecimentos importantes ocorridos naquele periodo e o impacto nas respetivas demonstragdes financeiras,

contendo igualmente uma descri¢cao dos principais riscos e incertezas.”

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Presidente

Vice - Presidente

Vice - Presidente

Vogal

Vogal

Antonio Carlos Laranjo da Silva

José Saturnino Sul Serrano Gordo

Carlos Alberto Jodao Fernandes

Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira

Infraestruturas
de Porlugal
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONDENSADAS
CONSOLIDADAS

DEMONSTRAGAO CONDENSADA DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE JUNHO
DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Notas 30-06-2017 31-12-2016
Ativo

Néo corrente
Ativos fixos tangiveis 6 125165 128 241
Propriedades de investimento 4082 4377
Ativos intangiveis 7 20010 348 19 826 876
Goodwill 21687 21687
Clientes 10 10183 12219
Ativos por impostos diferidos 8 142779 132026
Diferimentos 9 193 666
Ativos financeiros disponiveis para venda 32 32
20 314 468 20126 121

Corrente

Inventarios 52535 51414
Clientes 10 112589 89 267
Concedente - Estado - Conta a receber 11 5579 471 5494 532
Ativo por imposto corrente 12 1219 208
Estado e outros entes publicos 12 1356 969 1238 598
Outras contas a receber 10 312202 195 165
Diferimentos 9 416 366
Ativos ndo correntes detidos para venda 3 3
Caixa e equivalentes de caixa 13 356 909 311033
7772314 7 380 585
Total do Ativo 28 086 782 27 506 707

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragées financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRAGAO CONDENSADA DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE JUNHO
DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (CONTINUAGAO):

Notas 30-06-2017 31-12-2016
Capital Préprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital:
Capital realizado 14 4745375 4045 375
Reservas 14 1909 531
Resultados acumulados 116 277 80010
4 863 561 4125917
Resultado liquido do periodo 46 351 37645
Total do capital préprio 4909 912 4163 561
Passivo
Néo corrente
Provisdes 15 871601 858 728
Financiamentos obtidos 16.1 3285442 3315673
Financiamentos do acionista/ Suprimentos 16.2 665 321 796 252
Outras contas a pagar 172 2448 387 2616 557
Diferimentos 9 10516 197 10 552 475
Passivos por impostos diferidos 8 75 33
17 787 023 18139718
Corrente
Fornecedores 17.1. 28 450 20 642
Adiantamentos de clientes 8 026 8119
Estado e outros entes publicos 12 9792 9139
Passivo por imposto corrente 12 29 406 25816
Financiamentos obtidos 16.1 168 159 173474
Financiamentos do acionista/ Suprimentos 16.2 4249 116 4070120
Outras contas a pagar 17.2 882 663 883 721
Diferimentos 9 14 233 12 397
5 389 846 5203 428
Total do Passivo 23176 870 23 343 145
Total do Capital Préprio e do Passivo 28 086 782 27 506 707

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRAGAO CONDENSADA DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO DOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016

Notas 30-06-2017 30-06-2016

Vendas e servigos prestados 18 579 687 577677
Indemnizagées Compensatdrias 19 34 208 20 325
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 20 - 133 926 - 133 480
Fornecimentos e servigos externos 21 - 17231 -117 938

Conservagéo, Reparacéo e Seguranca Rede Rodoviaria 21 - 42288 -45872

Conservacdo, Reparagdo e Seguranga Rede Ferrovidria 21 - 25692 -22981

Outros FSE's 21 - 49252 -49 085
Gastos com o pessoal 22 - 66 169 - 67 841
Imparidades (perdas) / reversdes 23 599 - 860
Provisdes (aumentos) / reduces - 8283 -8377
Qutros rendimentos e ganhos 24 41405 42234
Qutros gastos e perdas 25 - 3386 -3574
Resultados antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 326 904 308 166
Gastos/ reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 6,7 - 139 486 -136 937
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 187 418 171229
Juros e rendimentos similares obtidos 26 57 393 58 056
Juros e gastos similares suportados 26 - 180185 -215941
Resultados antes de impostos 64 626 13 345
Imposto sobre o rendimento do periodo 27 - 18275 -8244
Resultado liquido do exercicio 46 351 5101
Resultado integral 46 351 5.101

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRAGAO CONDENSADA CONSOLIDADA DAS ALTERAGOES NOS CAPITAIS PROPRIOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30
DE JUNHO DE 2017 E 2016

Resultados Resultado do

Capital Reservas Y Total
acumulados exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4045 375 531 80010 37 645 4163 561
Aplicagdo de resultado de 2016 - 1378 36 267 - 37645 0
Aumentos de capital do semestre findo a 30 de junho de 2017 700 000 - - - 700 000
Resultado integral do semestre findo em 30 de junho de 2017 - - - 46 351 46 351
Saldo em 31 de junho de 2017 4745 375 1909 116 277 46 351 4909 912
n Resultados Resultado do

Rl Resee acumulados exercicio TGE]
Saldo em 31 de o de 2015 3095 375 - 95 63 775 16 862 3175917
Aplicaco de resultado de 2015 - - 16 862 - 16 862 0
Aumentos de capital do semestre findo a 30 de junho de 2016 400 000 - - - 400 000
Resultado integral do semestre findo em 30 de junho de 2016 - - - 5101 5101
Saldo em 30 de junho de 2016 3 495 375 - 95 80 637 5101 3581017

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRAGAO CONDENSADA DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS DOS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016

Notas

30-06-2017

30-06-2016

Atividades Operacionais

Recebimentos de clientes

462 741 485 859
Pagamentos a fornecedores - 441077 - 375516
Pagamentos ao pessoal - 60313 - 62275
Fluxo gerado pelas operagdes . 38 649 48 068
(Pagamento)/recebimento de IRC - 25406 3
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional 2242 4303
Fluxo das atividades operacionais (1) - 61812 52 374
Atividades de Investimento
Recebimentos provenientes de:
Subsidios de investimento 453 16 128
Ativos tangiveis 596 )
Juros e proveitos similares - -
1049 16 128
Pagamentos respeitantes a:
Ativos tangiveis - 18 521 - 16185
Ativos intangiveis - 486414 - 487 156
- 504934 - 503 342
Fluxo das atividades de investimento (2) - 503 886 - 487214
Atividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Dotagéo de capital 14 700 000 400 000
700 000 400 000
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos - 457771 - 37609
Juros e custos similares - 42392 - 42170
- 88169 - 79779
Fluxo das atividades de financiamento (3) 611831 320 221
Variagao de caixa e seus equivalentes (4)=(1)-(2)+(3) 46132 - 114619
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 13 356 721 314 460
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 13 310 588 429 079
Variagao de caixa e seus equivalentes 46 132 - 114619

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.



Almada, 28 de setembro de 2017

Diretora Financeira

Maria do Carmo Duarte Ferreira

Contabilista Certificado

Diogo Mendonga Lopes Monteiro
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O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO EXECUTIVO

Presidente

Vice - Presidente

Vice - Presidente

Vogal

Vogal

Antonio Carlos Laranjo da Silva

José Saturnino Sul Serrano Gordo

Carlos Alberto Jodao Fernandes

Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Infraestruturas de Portugal, S.A. € a empresa de capitais publicos que resultou da fusdo entre a Rede
Ferroviaria Nacional - REFER, E.P.E. (REFER) e a EP - Estradas de Portugal, S.A. (EP) através da qual a REFER
incorporou a EP, e foi transformada em sociedade andnima, passando a denominar-se Infraestruturas de
Portugal, S.A. (IP). A fuséo foi consagrada no dia 1 de junho de 2015, na sequéncia da publicagdo do Decreto-
Lei n°® 91/2015, de 29 de maio.

A consequéncia imediata da fusdo determinou que as infraestruturas rodoviarias e ferroviarias passassem a ser
geridas por uma unica empresa, de acordo com uma estratégia conjunta, integrada e complementar.

O Grupo Infraestruturas de Portugal, adiante designado por Grupo IP ou Grupo, inclui as empresas subsidiarias:
IP Telecom — Servicos de Telecomunicagdes, S.A. (IP Telecom), que se posiciona como um operador de
telecomunicagdes e de servigos especializados em sistemas, tecnologias de informagéo e telecomunicacgdes; a
IP Patrimoénio — Administragdo e Gestao Imobiliaria, S.A. (IP Patriménio), que atua na area da gestdo e
valorizagéo do patrimoénio imobiliario e patrimoénio publico rodoferroviario do Grupo; a IP Engenharia, S.A. (IP
Engenharia), cuja atividade é a prestacdo de servigos de engenharia e transporte e a GIL — Gare Intermodal de
Lisboa, S.A. (GIL), ligada a gestao da estacdo do Oriente.

O Grupo IP detém ainda participagdes em duas operagdes conjuntas, a AVEP — Alta Velocidade de Espanha e
Portugal A.E.L.LE.(AVEP), em parceria conjunta com a ADIF — Administrador de Infraestruturas Ferroviarias
(entidade espanhola), cuja atividade respeita a elaboragéo dos estudos necessarios as ligagbes Madrid-Lisboa-
Porto e Porto-Vigo e no CORREDOR FERROVARIO DE MERCADORIAS N.°4 A E.1.E, (CFM4), em parceria com
a ADIF-Administrador de Infraestruturas Ferroviarias (entidade espanhola), a SNCF — Réseau (entidade
francesa) e a DB Netz AG (entidade alema) , cuja atividade consiste na promogéao, no seio dos seus membros,
das medidas que visam a melhoria da competitividade do transporte ferroviario de mercadorias no corredor
ferroviario. O corredor é constituido por trogos da Infraestrutura ferroviaria existentes e planeados entre: Sines-
Setubal-Lisboa-Aveiro-Leixdes / Algeciras — Madrid — Bilbao — Saragoga / Bordéus-La Rochelle—Nantes-Paris —
Le Havre — Metz-Strasburgo e Mannheim, transpondo as fronteiras em Vilar Formoso/Fuentes de Ofioro,
Elvas/Badajoz, Irun/Hendaye e Forbach/Saarbrucken.

1.1 ATIVIDADE DA EMPRESA MAE

De acordo com o Decreto-Lei n® 91/2015, a IP tem como atividade principal “... a concegéao, projeto, construcao,
financiamento, conservagao, exploragéo, requalificacdo, alargamento e modernizagdo das redes rodoviaria e
ferroviaria nacionais, incluindo-se nesta ultima o comando e o controlo da circulagdo.”

Para a prossecucgao da sua atividade, a IP assume a posigao de gestor de infraestruturas, nos termos do contrato
de concesséao geral da rede rodoviaria nacional e do contrato programa da rede ferroviaria nacional, ambos
celebrados com o Estado Portugués.
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No desenvolvimento da sua atividade e de forma a garantir um elevado nivel de €ficiéncia e eficacia, a IP recorre
a servicos complementares, de areas de negdcio que ndo estdo compreendidas na sua atividade principal, mas
que sao realizadas pelas suas empresas participadas.

1.2 ATIVIDADES DAS EMPRESAS DO GRUPO IP

Apresentamos de seguida as atividades desenvolvidas pelas empresas do Grupo IP.

1.2.1 Atividade de operagdes de telecomunicagbes

A IP Telecom, com sede em Lisboa, foi constituida em 9 de novembro de 2000, tendo como atividade o
estabelecimento, gestédo e exploragéo de infraestruturas e sistemas de telecomunicagdes, bem como o exercicio
de quaisquer atividades que sejam complementares, subsidiarias ou acessorias daquelas, diretamente ou
através de constituicdo ou participacdo em sociedades.

A exploracéo da infraestrutura de telecomunicagéo, formalizada através do “Contrato de Concessao da
Exploragéo da Infraestrutura de Telecomunicagdes”, celebrado a 28 de fevereiro de 2001 e objeto de posteriores
adenda, aditamento e emenda, foi objeto de revisao a 29 de Fevereiro de 2016.

O novo “Contrato de Subconcessao de Exploragéo das Infraestrutura de Telecomunicagdes Integradas no
Dominio Publico Rodoviario e Ferroviario” mantém, revendo os seus termos, a atual subconcessao de exploragao
da infraestrutura de telecomunicagdes, e subconcessiona a exploragao do Canal Técnico Rodoviario construido,
ou a construir, sob a administragéo e gestéo da IP.

AP Telecom tem como atividade assegurar o fornecimento e a prestagao de servigos de Sistemas e Tecnologias
de Informagéao e Comunicacgdes, baseado em solugdes inovadoras com foco nas tecnologias Cloud e Seguranga
e na principal infraestrutura nacional de telecomunicacdes, assente em fibra 6tica e canal técnico rodoviario, para
o0 mercado empresarial e organismos publicos.

1.2.2 Atividade de gestéo integrada e valorizagdo do patrimoénio imobiliario do Grupo e valorizagéo do
patrimonio publico ferroviario (espagos comerciais)

A IP Patrimdnio tem como objeto atuar no ambito da aquisicdo, expropriacdo, atualizacdo cadastral e alienagéo
de bens imdveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como na rentabilizacdo dos ativos afetos a
concessao ou ao patrimonio autbnomo do Grupo IP e ainda na gestéo e exploracao de estagdes e equipamentos
associados, incluindo a respetiva gestao operacional.

1.2.3 Prestacdo de servigos de engenharia de transportes

A IP Engenharia presta servicos de engenharia de transportes de suporte a atividade da IP e em projetos
multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios, fornecendo solu¢cdes de mobilidade com um elevado nivel de
integracdo, quer ao nivel nacional quer internacional. Exerce as atividades de cartografia, topografia, assim como
prestacao de servigos de gestédo integrada de empreendimentos e de fiscalizagdo, bem como na area da gestao
da qualidade, ambiente e segurancga.
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1.24 Gestao da Estagao do Oriente

A GIL tem por atividade a gestdo, manutencao, conservagao e limpeza do Complexo Intermodal de Transportes,
designado por Estacdo do Oriente, prestacéo de servicos de manutengéo, limpeza e vigilancia a IP, e ao
Metropolitano de Lisboa, nas respetivas componentes, cedéncia de espagos comerciais, exploragao do parque
de estacionamento, fornecimento de bens e servigos aos utilizadores dos espagos comerciais e cedéncia de
espagos e prestacao de servigos para a realizagéo de eventos.

OUTRAS PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

1.3.1 Melhoria da Fachada Corredor Atlantico — CFM 4

Em novembro de 2013, foi constituida entre os gestores da infraestruturas de Portugal (REFER), Espanha
(Administrador de Infraestruturas Ferroviarias - ADIF) e Franca (Réseau Ferré de France — RFF, atualmente
SNCF Réseau) o CFM4, cujo objetivo assenta no desenvolvimento de um mercado interno ferroviario,
designadamente no que respeita ao transporte de mercadorias, através da criagdo de corredores dedicados.

O CFM4 abrange as linhas férreas existentes e planeadas nos itinerarios Sines/Setubal/Lisboa/Aveiro/Leixbes —
Algeciras/Madrid/Bilbao — Bordeaux/Paris/Le Havre/Metz, atravessando as fronteiras de Vilar Formoso/Fuentes
de Ofioro, Elvas/Badajoz e Irun/Hendaya.

A missao do CFM4 passa, num primeiro momento, pela gestéo e rentabilizagéo das infraestruturas existentes,
sem investimentos adicionais, através da gestao centralizada da atribuicdo de capacidade e relacionamento com
os clientes.

Posteriormente, o CFM4 servira também como palco para articulagéo entre os paises membros no que respeita
aos investimentos nas infraestruturas, ultrapassando barreiras operacionais, técnicas e de interoperabilidade e
aumentando a competitividade do transporte ferroviario de mercadorias.
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2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS
CONTABILISTICAS

2.1. BASES DE APRESENTAGCAO

As demonstragdes financeiras agora apresentadas refletem a posigao financeira, os resultados das operagoes e
os fluxos de caixa do Grupo IP, para os periodos findos em 30 de junho de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 30
de junho de 2016, constituindo as demonstrac¢des financeiras condensadas consolidadas do Grupo IP.

Estas demonstragdes financeiras condensadas consolidadas estéo apresentadas de acordo com a norma IAS
34 — Relato financeiro Intercalar. Consequentemente, n&o incluem toda a informag&o requerida pelas IFRS, pelo
que devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas do periodo findo em 31 de
dezembro de 2016.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo Executivo, em reuniao
realizada em 28 de setembro de 2017. E da opinido do Conselho de Administragdo Executivo que as mesmas
refletem de forma verdadeira e apropriada as operagbes do Grupo IP, bem como a sua posigao financeira,
resultados e fluxos de caixa condensados consolidados.

Todos os valores estdo expressos em milhares de euros (m€) salvo indicagdo em contrario. E utilizada
adicionalmente a sigla M€ para milhdes de euros, quando necessario.

As demonstragdes financeiras do Grupo IP foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme adotadas pela Uniao Europeia (UE),
emitidas e em vigor a data de 30 de junho de 2017.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as
interpretacées emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Comitee (“IFRIC”), e pelos
respetivos 6rgaos que os antecederam.

As demonstrag¢des financeiras apresentadas foram preparadas de acordo com o principio do custo histoérico, com
excecao dos ativos e passivos financeiros registados ao justo valor.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS, requer que o Grupo formule julgamentos,
estimativas e pressupostos que afetam a aplicagéo das politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos,
gastos, ativos e passivos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e
noutros fatores considerados aplicaveis e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e
passivos cuja valorizagdo néo seria possivel de obter através de outras fontes. As questdes que requerem um
maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados
significativos, sdo apresentados nas notas 2.3. e 2.4. (Principais estimativas e julgamentos utilizados na
elaboracao das demonstracoes financeiras).
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2.2 BASES DE CONSOLIDACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras condensadas consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, os passivos,
o rendimento integral, os resultados e os fluxos de caixa das empresas do Grupo, as quais sao apresentadas na
nota 4.

As politicas contabilisticas aplicadas nestas demonstragdes financeiras consolidadas s&o consistentes com as
utilizadas na preparagéo das demonstracdes financeiras consolidadas do periodo findo em 31 de dezembro de
2016, e foram consistentemente aplicadas, por todas as empresas do Grupo IP.

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas mas que ainda ndo entraram em vigor e que
o Grupo ainda nao aplicou na elaboragdo das suas demonstragbes financeiras consolidadas podem ser
analisadas na nota 30.

2.3. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS UTILIZADAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Na preparagao das demonstracgdes financeiras condensadas consolidadas de acordo com as IFRS, o Conselho
de Administragao Executivo da IP utiliza estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e os montantes reportados. As estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-
se na experiéncia de eventos passados e noutros fatores, incluindo expectativas relativas a eventos futuros
considerados provaveis face as circunstancias em que as estimativas sdo baseadas ou resultado de uma
informacg&o ou experiéncia adquirida.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagéo disponivel a data da preparagéo das
demonstragdes financeiras condensadas consolidadas, no entanto, poderdo ocorrer situagdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas estimativas. Conforme disposto
na IAS 8, alteragbes a estas estimativas, que ocorram posteriormente a data das demonstragdes financeiras
consolidadas, s&o corrigidas em resultados de forma prospetiva.

O Conselho de Administracdo Executivo considera que as estimativas efetuadas sdo apropriadas e que as
demonstracgdes financeiras condensadas consolidadas intercalares apresentam de forma adequada a posigéo
financeira do Grupo IP, o resultado das suas operacgdes e os seus fluxos de caixa consolidados em todos os
aspetos materialmente relevantes.

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstragées financeiras condensadas
consolidadas sdo como segue:

ATIVOS INTANGIVEIS

O Grupo IP amortiza o seu Direito de Concessao Rodoviario pelo método das unidades equivalentes sendo essa
amortizacéo baseada na estimativa da totalidade dos rendimentos a gerar pela Concessé&o até ao seu termo e
na valorizagéo da totalidade dos investimentos a efetuar pelo Grupo IP.

Estes dois parametros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento do Conselho de Administragéo
Executivo para os ativos e negocios em questéo, considerando também as praticas adotadas por empresas do
setor ao nivel internacional.
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PADRAO ESTIMADO DAS RECEITAS

O montante e o momento da ocorréncia das receitas futuras sdo essenciais para determinar o método das
unidades equivalentes, no qual assenta o calculo da amortizagdo do Direito de Concessao Rodoviario.

Este padréo é estimado com base no historico recente e nas melhores perspetivas do Conselho de Administragéo
Executivo da IP para o futuro, tendo a mesma base de apuramento das receitas introduzidas no modelo financeiro
plurianual, com as alteragdes consideradas nas alineas abaixo.

Procedeu-se, igualmente, a uma analise de sensibilidade a evolugéo das receitas do Grupo IP ao longo da vida
do Contrato e seu impacto nas amortizagdes do exercicio. As andlises realizadas basearam-se nos seguintes
cenarios:

a) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apds o termo inicial dos contratos de
concessao seria de 0% e o crescimento real da CSR seria de acordo com o Plano de Atividades e Orgamento
para 2017 e 2018 e apds 2019 seria de 0%, mantendo-se o crescimento de acordo com o IPC.

b) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apods o termo inicial dos Contratos de
Concesséo seria de 1% até 2039 e 0% apds 2040 e o crescimento real da CSR seria de acordo com o Plano
de Atividades e Orgamento para 2017 e 2018, e apods 2019 seria de 0,5%, mantendo-se o crescimento de
acordo com o IPC.

c) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apoés o termo inicial dos Contratos de
Concesséo seria de 1% e o crescimento real da CSR seria de acordo com o Plano de Atividades e Orgamento
para 2017 e 2018, e apos 2019 seria de 1%, mantendo-se o crescimento de acordo com o IPC.

O resultado dos diferentes cenarios no 1° semestre de 2017 é apresentado no seguinte quadro:

(M€)

Analise sensibilidade Crescimento CSR e Portagens Cenario a) a Cenario c)

Amortizagdes do Exercicio 136 122 98
Amortizagbes de Subsidios Y .29 -2

104 93 74
Diferenga -1 - 30

O Grupo adotou para efeitos de preparagéo das suas demonstracdes financeiras condensadas consolidadas o
cenario a).
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2.4. PRINCIPAIS JULGAMENTOS NA APLICAGCAO DE POLITICAS CONTABILISTICAS
RELEVANTES

VALOR AMORTIZAVEL DO DIREITO DE CONCESSAO

O montante a considerar como valor amortizavel do Direito de Concessao implica a assung&o de montantes de
execucao de obras e manutencdo programada até ao termo da concessao.

As alteragdes entre os valores planeados, contratados e executados podem variar por diversos fatores exdgenos
a empresa com impacto no montante da amortizag&o a registar no futuro.
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3. POLITICAS DE GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

RISCOS FINANCEIROS

A atividade do Grupo IP esta exposta a fatores de risco de caracter financeiro, como sejam, o risco de crédito, o
risco de liquidez e o risco de taxa de juro associado aos fluxos de caixa decorrentes de financiamentos obtidos.

O Decreto-Lei n°133/2013, de 3 de outubro, veio alterar a autonomia das entidades publicas reclassificadas
(EPR) no que respeita ao acesso a financiamento junto do sistema financeiro e a gestéo de risco através de
instrumentos financeiros derivados.

Com efeito, no artigo 29° determina-se a impossibilidade das EPR acederem a financiamentos junto das
instituicbes de crédito, com excegao das de caracter multilateral (ex. Banco Europeu de Investimento) ficando
consagrada também, no artigo 72°, a transferéncia da gestao das suas carteiras de derivados financeiros para a
Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. (IGCP).

GESTAO DO RISCO DE CAMBIO
O Grupo IP nao tem risco cambial com significado no decurso da sua atividade.

GESTAO DO RISCO DE CREDITO
O Grupo IP esta sujeito ao risco de crédito.

O risco de crédito esta associado ao risco de uma contraparte falhar no cumprimento das suas obrigagbes
contratuais resultando numa perda financeira para uma das empresas do Grupo.

As receitas da atividade rodoviaria resultam principalmente da CSR que é cobrada pela Autoridade Tributaria
(AT) e das portagens que apresentam uma base de clientes diversificada e composta por operagdes de reduzido
valor pelo que néo tem risco de crédito associado significativo.

O risco de crédito resultante da atividade ferroviaria esta essencialmente relacionado com o incumprimento das
responsabilidades assumidas pelos operadores ferroviarios. A CP — Comboios de Portugal, EPE é a contraparte
principal tratando-se do operador exclusivo de passageiros em toda a rede, com excec¢éo da travessia da Ponte
25 de Abril que é operada pela Fertagus. Assim, apesar do risco de crédito estar fortemente concentrado na CP,
0 mesmo é mitigado pela natureza juridica daquela entidade com capital detido a 100% pelo Estado Portugués
e, a partir de 2015, pela sua circunstancia de EPR.

Os ajustamentos por imparidade para outras contas a receber sdo calculados considerando o perfil de risco da
contraparte e a sua condigao financeira.

Relativamente ao risco de crédito associado a atividade financeira, o Grupo IP detém exposigcéo ao setor bancario
nacional traduzida pelos saldos em depdsitos a ordem. Esta exposi¢cdo tem vindo a reduzir-se desde 2010 em
virtude da aplicagédo do regime juridico da Unidade de Tesouraria do Estado as empresas publicas, que prevé a
concentracado das disponibilidades e aplicagdes financeiras no IGCP. Até a data, o Grupo IP n&o incorreu em
qualquer imparidade resultante do ndo cumprimento das obriga¢cbes contratuais celebradas com entidades
financeiras.
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A tabela seguinte apresenta um resumo a 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 da qualidade de
credito dos depositos:

30-06-2017 31-12-2016
<=BBB+ 202 251
<=BB+ 355 665 310459
Sem rating 846 106
356 713 310817

Nota: Nao inclui a rubrica caixa.

Os ratings utilizados s&o os atribuidos pela Standard and Poor’s as datas de relato.

GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ
O Grupo IP esta sujeito ao risco de liquidez.

Este tipo de risco mede-se pela capacidade de obtencdo de recursos financeiros para fazer face as
responsabilidades assumidas com os diferentes agentes econdémicos que interagem com a empresa, como
sejam os fornecedores, os bancos, o mercado de capitais, etc.. Este risco € medido pela liquidez a disposi¢ao
da empresa para fazer face aquelas responsabilidades bem como a capacidade de geragéo de cash-flow
decorrente da sua atividade.

O Grupo IP procura minimizar a probabilidade de incumprimento dos seus compromissos através de uma gestao
rigorosa e planeada da sua atividade. Uma gestéao prudente do risco de liquidez implica a manutengéo de um
nivel adequado de caixa e equivalentes de caixa para fazer face as responsabilidades assumidas.

Atabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo IP por intervalos de maturidade residual contratual.

Menos de 1 Entre 1 e 5 anos +de 5 anos

Empréstimos Obtidos

- juros e amortizagées de financiamentos obtidos 226 532 2018653 1937 489

- juros e amortizagdes financiamento acionista/ Suprimentos 4 376 656 549 434 -
Fornecedores e contas a pagar 864 871 2448 387 -
Aval 5476 20110 7 566
5473 535 5036 584 1945 055
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GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO

O Grupo IP esta sujeito ao risco de taxa de juro enquanto mantiver em carteira empréstimos obtidos junto do
sistema financeiro (nacional e internacional) e do Estado e que visam o financiamento da sua atividade.

O principal objetivo da gestéo de risco de taxa de juro é a protegédo relativamente a movimentos de subida das
taxas de juro, na medida em que as receitas das empresas sdo imunes a essa variavel e, assim, inviabilizam
uma cobertura natural.

Atualmente, ndo sdo usados instrumentos financeiros de cobertura de risco de taxa de juro.

Presentemente, o objetivo da politica de gestédo do risco de taxa de juro passa, essencialmente, pela
monitorizagao das taxas de juro que influenciam os passivos financeiros contratados com base na Euribor.

Teste de sensibilidade a variagdo da taxa de juro

O Grupo IP utiliza periodicamente analises de sensibilidade para medir o impacto em resultados das variagbes
das taxas de juro sobre o justo valor dos emprestimos. A analise de sensibilidade € baseada nos seguintes
pressupostos:

i. A data de 30 de junho de 2017, o Grupo IP ndo tinha reconhecido nenhum empréstimo obtido ao justo valor;

ii. Alteragdes no justo valor de empréstimos e passivos financeiros sdo estimadas descontando os fluxos de
caixa futuros a taxas de mercado nos momentos de reporte;

ii. Com base nestes pressupostos, a 30 de junho de 2017, um aumento ou diminuicéo de 0,5% nas curvas de
taxa de juro do euro resultaria nas seguintes variagdes do justo valor dos empréstimos com consequente
impacto direto nos resultados:

Variagao no justo valor de empréstimos

Variagao na curva de taxa de juro -0,50% 0,50%
EUR - 82184 29929
Efeito Liquido em resultados -0,50% 0,50%
EUR 82184 - 29929

GESTAO DO RISCO DE CAPITAL

O objetivo do Grupo IP em relagdo a gestao de capital, que € um conceito mais amplo do que o capital relevado
na face da Demonstracdo Condensada da Posigéo Financeira Consolidada, € salvaguardar a continuidade das
operagdes do Grupo.

AP foi constituida com um capital social de 2.555.835 m€ representado por 511.167 a¢des, com o valor nominal
de 5 m€ cada. A 30 de junho o capital social ascendia a 4.745.375 m€, representado por 949.075 agdes de valor
nominal de 5 m€ cada.
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Até junho foram realizados aumentos de capital, em dinheiro, no montante de 700.000 m€ (nota14), conforme
quadro abaixo:

30-06-2017

Aumentos de capital 700 000 000
Investimento 620 254 625
Servigo da divida 79.745.375

De referir que foi concedida nova moratéria no pagamento do servigo da divida dos empréstimos do Estado com
vencimento em 30 de novembro de 2016 e 31 de maio de 2017, para até 30 de novembro de 2017, com efeitos
a 30 de novembro de 2016, através do oficio 493 de 18 de janeiro de 2017 da Diregcao Geral do Tesouro e
Financas (DGTF). Tal como nas moratorias anteriores, os diferimentos concedidos ndo estdo sujeitos ao
pagamento de juros.

O pressuposto inicial para financiamento desta componente significativa da despesa da IP foi a converséo em
capital destes créditos tal como ocorreu em 2014.

Durante o 1° semestre de 2018 perspetiva-se uma redugéo parcial destes passivos financeiros.
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4. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidacdo, suas sedes sociais, propor¢ao do capital e atividades principais em 30
de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, sdo as seguintes:

Empresa

Sede
Social

Percentagem de capital detido

30-06-2017

31-12-2016

Principal atividade

EMPRESA MAE

IP Infraestruturas de Portugal, S.A.

Almada

Concegao, projeto, construcéo, financiamento, conservagao e
exploragéo, requalificagéo, alargamento e modernizagdo das
redes rodovidrias e ferroviarias nacionais, incluindo -se nesta
Ultima o comando e o controlo da circulag&o.

EMPRESAS SUBSIDIARIAS

IP Telecom, Servigos de
Telecomunicagdes, S.A.

Lisboa

100,0000%

100,0000%

Assegura o fornecimento e a prestagao de servigos de Sistemas
e Tecnologias de Informacé&o e Comunicagdes, baseado em
solugdes inovadoras com foco nas tecnologias Cloud e
Seguranca e na principal infraestrutura nacional de
telecomunicagdes, assente em fibra ética e canal técnico
rodoviério, para o Mercado Empresarial e Organismos Publicos.

IP Patriménio - Administragdo e Gestéo
imobiliaria, S.A.

Lisboa

100,0000%

100,0000%

Atua no ambito da aquisicdo, expropriacéo, atualizagéo
cadastral e alienagdo de bens imdveis ou constituicdo de
direitos sobre os mesmos, bem como na rentabilizagéo dos
ativos afetos a concesséo ou ao patriménio auténomo do Grupo
IP e ainda na gest&o e exploragéo de estagdes e equipamentos
associados, incluindo a respetiva gestao operacional.

IP Engenharia, S.A.

Lisboa

100,0000%

100,0000%

Presta servigos de engenharia de transportes de suporte a
atividade da IP e em projetos multidisciplinares rodoviarios e/ou
ferroviarios, fornecendo solugdes de mobilidade com um
elevado nivel de integracéo, quer ao nivel nacional quer
internacional.

GIL - Gare Intermodal de Lishoa, S.A.

Lisboa

100,0000%

100,0000%

Construgao e exploragdo de uma plataforma intermodal de
transportes, servindo os transportes ferroviario, rodoviario,
metropolitano e outros, o arrendamento ou alienagao de iméveis
nela integrados, bem como as respetivas atividades acessorias.

OPERACOES CONJUNTAS

AVEP - Alta Velocidade de Espanha e
Portugal, A.E.L.E. (a)

Madrid

50,0000%

50,0000%

Realizagéo de estudos necessérios as ligagdo Madrid-Lisboa -
Porto e Porto - Vigo.

AEIE - CFM4 (b)

Paris

25,0000%

33,3333%

Promogao de medidas que visem a melhoria da competividade
do transporte ferrovidrio de mercadorias no corredor Ferroviario
Sines - Lisboa/ Leixdes | Sines - Elvas/Algeciras - Madrid -
Medina del Campo - Bilbao - Irun/ Bordeaux - Paris-Le Havre -
Metz| Vlar Formoso/Fuentes Ondro, Elvas/ Badajoz,
Irun/Hendaye e Fornack/Saarbrucken.

a) Entidade conjuntamente controlada pela IP com a ADIF na forma de Agrupamento Europeu de Interesse Econémico (A.E.I.E).
b) Entidade Conjuntamente controlada pela IP, ADIF e SNCF - Réseau, e DB NETZ (desde 1 de janeiro de 2016) na forma de
Agrupamento Europeu de Interesse Enconémico (A.E.l.E) constituida em 2013 sem capital social.
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5. INFORMACAO POR SEGMENTOS

O Grupo IP esta organizado em sete segmentos de negdcio, com as seguintes unidades:

- Alta Prestagao;

- Atividade de Gestao de Infraestrutura Rodoviaria;

- Atividade de Investimentos de Infraestrutura Ferroviaria;
- Atividade de Gestao de Infraestrutura Ferroviaria;

- Telecomunicagoes;

- Gestao Imobiliaria de Espagos Comerciais, e

- Servigos de Engenharia e Transporte.

O segmento de ‘Alta Prestacao’ corresponde a totalidade da atividade do Grupo IP referente a Alta Prestagéo
Rodoviaria e inclui todas as vias atualmente geridas em regime de Parcerias Publico-Privadas (PPP),
nomeadamente Concessbes do Estado e Subconcessdes, bem como as restantes vias de alta prestagéo
atualmente geridas diretamente pelo Grupo IP.

O segmento de ‘Atividade de Gestdo de Infraestrutura Rodoviaria’ inclui a gestdo da totalidade da Rede
Rodoviaria Nacional n&o incluida no segmento anterior, e engloba quer as atividades de construcdo e
requalificagéo de vias e obras de arte quer as atividades de gestdo, conservagéo e melhoria de seguranca da
rede.
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O segmento de ‘Atividade de Investimentos de Infraestrutura Ferroviaria’ inclui o conjunto de investimentos
associados a novas infraestruturas e/ou expansao da rede, a modernizagao e reabilitacao incluindo a introdugéao
de novas tecnologias no modo de operagdo e substituicdo, que engloba as intervengbes que introduzem
melhoramentos de caracter duradouro ou que séo suscetiveis de aumentar o valor e/ou a vida util do ativo nao
alterando as condi¢des de exploracgao;

O financiamento necessario para os investimentos efetuados, conforme descrito supra, € assegurado através da
obtencéo de crédito junto de instituicdes financeiras e do mercado de capitais, obtengdo de subsidios e,
prestacdes do acionista.

O segmento de ‘Atividade de Gestéo de Infraestrutura Ferroviaria’ corresponde a prestacdo dum servigo publico,
contemplando fungbes como a conservagao e manutencgao de infraestruturas, gestédo de capacidade, gestéo do
sistema de regulacdo e seguranca, comando e controlo de circulagdo, incluindo outras atividades
complementares a gestéo da infraestrutura ferroviaria.

O segmento de ‘Telecomunicagdes’ respeita a prestagéo de servicos de Sistemas e Tecnologias de Informagao
e Comunicacgodes.

O segmento de ‘Gestdo Imobiliaria de Espagcos Comerciais’ abrange a gestéo e exploragéo de patriménio e
empreendimentos imobiliarios, préprios e alheios, aquisi¢cao, expropriagéo, atualizagéo cadastral e alienacao de
bens imdveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos.

O segmento de ‘Servicos de Engenharia e Transporte’ inclui a prestacdo de servicos de engenharia de
transportes em projetos multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios, e respetivas solugdes de mobilidade, quer
ao nivel nacional quer internacional.

Os réditos e gastos dos segmentos referentes a Telecomunicagdes, Gestao Imobiliaria de Espagos Comerciais
e Servigos de Engenharia e Transporte foram apurados sob a 6tica de rentabilizagéo do excesso de capacidade
do Grupo, decorrente da obrigatoriedade de servigo publico de gestdo da infraestrutura integrante da Rede
Ferroviaria Nacional (RFN), prevista no Contrato Programa celebrado com o Estado Portugués.

Ainformacao relativa aos resultados, ativos e passivos dos periodos findos em 30 de junho de 2017, 30 de junho
de 2016 e 31 de dezembro de 2016 dos segmentos identificados é a que segue:
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Gestao Imobiliaria Servigos de Ativ. Inv. Inf. Ativ. Gestdo Inf. Ativ. Inv. Inf.

Ferroviaria Ferroviaria Gllaibiee acic Rodoviaria

30-06-2017 Telecomunicagdes e de Espagos Engenharia e
Comerciais Transporte

Rédito de vendas e prestagdes de servigos 5605 7217 1879 6774 39944 176 730 341539 579687
Imparidades - 206 - - 51 - 3 599
Provisdes - - - - - 1505 - - 6778 - 8283
Outros rendimentos 5 856 - - 35438 4497 34818 75613
Outros gastos - 2058 - 3268 - 2792 - 6169 - 80709 - 151029 - 74687 - 320712
EBITDA 3552 5011 - 913 604 - 6781 30198 295232 326 904
Amortizaces e depreciacbes - 409 - 56 - 42 - 604 - 2097 - 136 277 - 139486
EBIT 3143 4954 - 955 0 - 8877 189 153 187 418
Gastos Financeiros - - 27 -3 - 57258 - 9493 - 113410 - 180 185
Rendimentos Financeiros - - - 57 253 140 - 57 393
EBT 3143 4928 - 958 0 - 18230 75743 64 626
Impostos sobre rendimento - 18275 - 18275
Resultado Liquido 46 351 46 351
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Gestao Imobiliaria Servigos de

30-06-2016 Telecomunicagoes e de Espagos Engenharia e pg'e\:nl:,\lla::: A“;'egz::;ﬁ;"f' Alta Prestacao A';z’dl';‘:a:::
Comerciais Transporte
Rédito de vendas e prestacdes de servicos 4176 7392 1686 7 260 40207 178 939 338017 577677
Imparidades - 419 - - - 1279 - - - 860
Provisdes - - - - 44 - - 8421 - 8377
Outros rendimentos - 893 - - 22768 4491 34 408 62 559
Outros gastos - 1715 - 5659 - 2490 - 6686 - 83283 - 140635 - 82365 - 322833
EBITDA 2462 3045 - 804 573 - 21544 42795 281639 308 166
Amortizagdes e depreciacdes - 323 - 46 -4 - 573 - 2281 - 133673 - 136 937
EBIT 2138 2999 - 844 - - 23825 190 761 171229
Gastos Financeiros - - -5 - 57338 - 20497 - 138 100 - 215941
Rendimentos Financeiros - - - 57338 136 582 58 056
EBT 2138 2999 - 849 - - 44187 53243 13345
Impostos sobre rendimento - 8244 - 8244
Resultado Liquido 5101 5101
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Gestao Imobiliaria Servigos de

Outras informagées - 30-06-2017 Telecomunicagoes ede Espgg_os Engenharia e A;g,rg\‘,\lla:: Aﬁ;éﬁi::g;;nf' Alta Prestacao A';:d::‘]l‘:a::
Comerciais Transporte

Ativos

Intangiveis - - 6 - 2076 20008 265 20010 348

Concedente - - - 5579471 - - - 5579471

Outros ativos 22445 24763 7249 88616 144 349 64797 2144744 2496 963
Total do Ativo 22 445 24763 7 256 5668 087 146 425 22 217 806 28 086 782
Passivos

Financiamento obtidos - - - 3202410 2620 843 2544784 - 8368 038

Subsidios - - - 24779 - 10189 878 10 214 657

Outros passivos 11004 3767 1344 9003 90 188 3292389 1186 479 4594175
Total do Passivo 11 004 3767 1344 3236193 2711032 17 213 530 23176 870
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Gestao Imobiliaria Servigos de

Outras informagoes - 31-12-2016 Telecomunicagoes ede Espgg_os Engenharia e pg'e\:nl:,\lla::: Aﬁl\:"egz:gﬁ;"f' Alta Prestacao A';z’dl';‘:a:::
Comerciais Transporte

Ativos

Intangiveis - 1 9 - 1911 19 824 956 19 826 876

Concedente - - - 5494 532 - - - 5494 532

Outros ativos 21654 31044 10370 89835 173510 56 469 1802416 2185299
Total do Ativo 21654 31045 10 379 5584 367 175421 21683 841 27 506 707
Passivos

Financiamento obtidos - - - 3124 886 2691284 2539 349 - 8355519

Subsidios - - - 24 965 - 10 221 365 10 246 330

Outros passivos 8067 3574 2722 26 185 85 435 3465 601 1149712 4741297
Total do Passivo 8067 3574 2722 3176 036 2776 719 17 376 027 23 343145
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6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Apresenta-se de seguida o resumo dos movimentos ocorridos nas diversas rubricas de ativos fixos tangiveis no semestre findo em 30 de junho de 2017
e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016:

Terrenos e
Recursos
Naturais

Edificios e Outras Equipamento Equipamento de Equipamento Outros Ativos

Construgoes Basico Transporte Administrativo fixos tangiveis HIES EEED

1 de janeiro de 2017

Custo de aquisicdo 7042 165 598 55 641 11531 23428 7455 2712 273 407
Depreciagdes acumuladas - - 58842 - 45452 - 11318 - 22597 - 6958 - - 145167
Valor liquido 7042 106 756 10190 213 831 497 2712 128 241
Aumentos - 469 50 - 35 34 Al 658
Transferéncias - 9 444 - - 28 - 809 - 328
Depreciacdes — Exercicio - - 1510 - 1487 - 53 - 288 - 68 - - 3406
Valor liquido 7042 105724 9196 160 578 491 1974 125 165
30 de junho de 2017

Custo de aquisicao 7042 166 076 56 135 11531 23 462 7517 1974 2737371
Depreciagdes Acumuladas - - 60352 - 46 939 - 11371 - 22884 - 7026 - - 148573
Valor liquido 7042 105 724 9196 160 578 491 1974 125165
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Terrenos e
Recursos
Naturais

Edificios e Outras Equipamento Equipamento de Equipamento Outros Ativos

Construgdes Basico Transporte Administrativo fixos tangiveis 1108 em curso

1 de janeiro de 2016

Custo de aquisicao 7042 165673 53 692 11719 23 504 72% 1642 270 567
Depreciagbes acumuladas - - 55928 - 43 045 - 11392 - 22141 - 6864 - - 139370
Valor liquido 7042 109 745 10 647 327 1364 430 1642 131197
Aumentos - - 1175 2 121 171 2756 4224
Transferéncias - 76 1320 - - - - 1686 - 290
Abates/Regularizagdes - - 151 - 546 - 190 - 198 -9 - - 1093
Depreciagdes — Exercicio - - 2975 - 2699 - 116 - 633 - 99 - - 6521
Depreciagdes - Abates/Regularizagdes - 61 292 190 176 4 - 724
Valor liquido 7042 106 756 10190 213 831 497 2712 128 241
31de de 2016

Custo de aquisicao 7042 165 598 55 641 11531 23428 7455 2712 273 407
Depreciagdes Acumuladas - - 58 842 - 45452 - 11318 - 22597 - 6958 - - 145167
Valor liquido 7042 106 756 10 190 213 831 497 2712 128 241
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7. ATIVOS INTANGIVEIS

No semestre findo em 30 de junho de 2017 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 os ativos intangiveis
apresentam os seguintes movimentos:

Concessto  Computador Outros Total

1 de janeiro de 2017 19 824 205 1847 823 19 826 876
Custo de aquisicdo 21866 422 28 687 2156 21897 265
Amortizagdes acumuladas -2042 217 - 26 839 - 1333 -2070 389
Valor liquido 19 824 205 1847 823 19 826 876
30 de junho de 2017

Aumentos 318 957 230 - 319 187
Transferéncias - 328 - 328
Abates/Alienacées/Imparidades - - - -
Amortizagdes — Exercicio - 135648 - 396 - - 136 044
Valor liquido 20 007 514 2010 823 183 472
Custo de aquisicdo 22185380 29 245 2156 22216781
Amortizagdes Acumuladas -2 177 866 - 27235 - 1333 -2206433
Valor liquido 20 007 514 2010 823 20 010 348

Concessto  Computador Otros Total

1 de janeiro de 2016 19 623 874 1904 572 19 626 350
Custo de aquisicdo 21399 876 27983 1886 21429744
Amortizagdes acumuladas -1776 002 - 26079 - 1314 - 1803 395
Valor liquido 19 623 874 1904 572 19 626 349
31 de dezembro de 2016

Aumentos 630949 414 270 631633
Transferéncias - 290 - 290
Abates/Alienacdes/Imparidades - 164 402 - - - 164 402
Amortizagdes - Exercicio - 266 215 - 760 - 19 - 266 994
Valor liquido 19 824 205 1847 823 19 826 876
Custo de aquisi¢do 21 866 422 28 687 2156 21897 265
Amortizagdes Acumuladas -2042 217 - 26 839 - 1333 -2070389
Valor liquido 19 824 205 1847 823 19 826 876
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O valor dos intangiveis refere-se, essencialmente ao direito resultante do Contrato de Concessao Rodoviario. O
valor deste direito é incrementado mediante investimentos realizados no d&mbito do Contrato.

O ativo é constituido mediante a percentagem de acabamento de cada obra, independentemente de essa
construgéo ser efetuada diretamente pelo Grupo IP ou em regime de Parcerias Publico-Privadas (PPP).

Dos 319 M€ de investimentos no primeiro semestre de 2017, cerca de 20,8 M€ correspondem a construgdo de
subconcessoes, 290,4 M€ a pagamentos liquidos de recebimentos de concessdes do Estado e 7,7 M€ a obra
propria do Grupo.

Nestes valores estéo incluidos encargos financeiros capitalizados no valor de 21,2 M€ em 2017.

As amortizagbes do exercicio s&o calculadas ao abrigo da IFRIC 12 pelo método das unidades equivalentes e
incidem sobre o valor do investimento total, ja realizado ou a realizar no futuro, no &mbito da Concesséao entre o
Grupo IP e o Estado, com base nos fluxos econémico-financeiros para o periodo da Concesséao. Estes valores
tém a mesma base do modelo financeiro plurianual do Grupo IP com as alteragbes referidas na nota 2.3.

A estimativa do investimento total da Concesséo teve por base os seguintes principais pressupostos:

- Os encargos anuais com as concessdes ex-SCUT tém efeito até 2032, e representam a melhor estimativa
com base nos resultados dos contratos renegociados obtidos entre a Comissédo de Negociagcéo e as
Concessionarias;

- Os encargos com a construgéo presente nos Contratos de Subconcesséo, valorizada ao custo de cada caso
base, incorporando ja as alteracdes resultantes dos Memorandos de Entendimento;

- Os encargos com a modernizagdo e manutengao da rede propria da IP.

- Os restantes investimentos do Grupo IP consistem em instalagdo e melhoria de equipamentos e estudos,
projetos, fiscalizagao e assisténcia;

- Os encargos com conservagao periodica refletem as diretrizes definidas em 2014, pela extinta EP, resultantes
da implementagao do plano estratégico;

- O Plano Rodoviario Nacional 2000 é realizado até 2040.

O valor do investimento total € amortizado em fungéo da melhor estimativa das receitas a gerar no periodo da
concesséo.

A estimativa das receitas anuais teve por base os seguintes principais pressupostos:

- Contribuicéo do Servigo Rodoviario (CSR), até 2018, assume a melhor estimativa da gestao para esses anos.
A partir de 2019, a CSR evolui com base num pressuposto de crescimento anual dos consumos de gasolina
e gasoleo rodoviario de 0% e de evolucéo dos valores unitarios por litro consumido, de acordo com o IPC
(2%/ano);

- Receitas de portagens das subconcessdes baseiam-se nos casos base, ou em estudos de trafego mais
recentes efetuados por consultores especializados, disponiveis a data da revisdo e aprovagéo dos fluxos
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economico-financeiros para o periodo da Concessao. Apos a reversao das subconcessdes para o Grupo IP,
considera-se um crescimento de acordo com o IPC, com base no ultimo ano destes estudos e casos base;

- Apos areversao das ex-SCUT para o Grupo IP, considera-se um crescimento de acordo com o IPC, com base
em estudos de trafego efetuados por técnicos especializados do Grupo;

- Em geral, as restantes receitas operacionais (receitas de areas de servigo, telematica e outras) foram
estimadas em 2017, no ambito da revisdo do modelo econdémico-financeiro para o periodo do Concesséo.

Com base nestes pressupostos, a amortizagao registada no 1° semestre de 2017 ascendeu a 136 M€.
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8. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os saldos reconhecidos relativamente a impostos diferidos
sao apresentados na Demonstragdo Condensada da Posi¢ao Financeira Consolidada pelo seu valor bruto.

E convicgéo do Conselho de Administragdo Executivo que os resultados fiscais gerados no futuro permitirdo a
reversao da totalidade dos ativos por impostos diferidos registados.

O impacto em resultados dos movimentos nas rubricas de impostos diferidos, nos exercicios apresentados, foi
como se segue (nota 27):

Impostos diferidos passivos Notas 30-06-2017 30-06-2016

Impacto na demonstragao dos resultados

Ativos por impostos diferidos 10 753 6933
Passivos por impostos diferidos - 42 -49
(Gastos) / Rendimentos liquidos 27 10.711 6.884

Os movimentos ocorridos nas rubricas ativas e passivas de impostos diferidos no semestre findo em 30 de junho
de 2017 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 sdo como segue:
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N . Ajustamento  Gastos de Beneficios Prejuizos  Provisaode Conservagao ~ - Outros
Impostos diferidos ativos n . n estradas N N Pensdes Inventario de n
de clientes financiamento de emprego = fiscais IVA periédica q A ajustamentos
desclassificadas investimento
Saldo a 31 de dezembro 2016 18 0 76 1839 806 57 486 69 550 339 868 278 766 132 026
Constituigao / (reversao) -6 4279 - 63 - - 1416 6645 - 29 - 13 - 17 12211
Alteragdo de taxa de imposto 0 N 0 - 12 - - 400 - 517 -2 -5 - 937
Revisdo de estimativa ~ ~ N ~ . 521 ~ ~ - 521
Saldo a 30 de junho 2017 11 4279 13 1826 285 58 502 75677 308 868 264 744 142779

Movimento ocorrido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016:

Provisdo para
estradas
desclassificadas

Ajustamento  Gastos de Beneficios
de clientes  financiamento de emprego

Prejuizos  Provisdode Conservagio
fiscais IVA periodica

Impostos diferidos ativos

Pensodes Inventario

Propriedades
de
investimento

Outros
ajustamentos

Saldo a 31 de dezembro 2015 86 0 271 1842 2004 53 565 57817 383 1035 339 1765 119108
Constituigao / (reversao) - 45 - - 195 - - 803 4019 11851 - 44 - 167 55 - 998 13563
Alteragdo de taxa de imposto N N N -3 _ - 98 - 118 -1 -1 - 221
Reviséo de estimativa .23 - - - 395 - -6 - 425

Saldo a 31 de dezembro 2016 18 0 76 1839 806 57 486 69 550 339 868 278 766 132026
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PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Movimentos ocorridos no primeiro semestre de 2017

Saldo a 31-12-2016 33

Constituigao / (reversao) 42

Alteragao de taxa de imposto R
Saldo a 30-06-2017 75

Movimentos ocorridos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Saldo a 31-12-2015 69
Constituigdo / (revers&o) - 36
Alteragao de taxa de imposto 0

Saldo a 31-12-2016 33
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9. DIFERIMENTOS

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 o Grupo IP tem registado na rubrica de diferimentos os
seguintes saldos:

Diferimentos Notas 30-06-2017 31-12-2016

Gastos ndo correntes a reconhecer

Outros servigos 193 666
193 666
Gastos correntes a reconhecer
Outros servigos 416 366
416 366
Rendimentos néo correntes a reconhecer
Subsidios ao Investimento - Direito Concess&o Rodovidrio 9.1 10 189 878 10 221 365
Subsidios ao Investimento - FINANC.COM 24 408 24 594
Venda Prazo Concessé&o Brisa 152 300 152 300
Fee Assinatura Concess&o Douro Litoral 126 843 130 687
Fee Assinatura Concess&o Grande Lisboa 21583 22 166
Contratos de Fibra Otica 1178 1359
Canal Técnico Rodovidrio 7 4
10 516 197 10 552 475
Rendimentos correntes a reconhecer
Fee Assinatura Concess&o Douro Litoral 7687 7687
Contratos de Fibra Otica 2256 925
Canal Técnico Rodovidrio 1883 1373
Fee Assinatura Concess&o Grande Lisboa 1167 1167
Outros rendimentos 870 874
Subsidios ao Investimento - FINANC.COM 371 371
14 233 12 397

Os gastos a reconhecer referem-se a pagamentos de servigos contratados e ainda nao prestados. Os
rendimentos a reconhecer resultam essencialmente de subsidios ao investimento no valor de 10.190 M€ (ver
nota 9.1) e de recebimentos antecipados de concessdes no valor de 310 M€ a serem reconhecidos em resultados
ao longo do periodo da concessao respetiva.
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9.1SUBSIDIOS AO INVESTIMENTO - DIREITO CONCESSAO RODOVIARIO

Esta rubrica incorpora os subsidios ao investimento recebidos pelo Grupo IP para financiar o ativo intangivel
referente ao Direito de Concesséao e ainda ndo reconhecidos por via de resultados.

Os movimentos ocorridos durante o semestre findo em 30 de junho de 2017, s&o os que segue:

Subsidios ao Investimento

1 de janeiro de 2017 10 221 365
Aumentos -
Abates -
Imputacdo a rendimentos( nota 2.3 ) - 31487

30 de junho de 2017 10 189 878
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10. CLIENTES E OUTRAS CONTAS A RECEBER

A 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresenta a seguinte decomposigao:

RUBRICAS Notas 30-06-2017 31-12-2016

Nao corrente
Clientes 10.2 10 183 12219
10 183 12219

Corrente

Outras contas a receber 10.1 312202 195 165
Clientes 10.2 112589 89 267
424792 284 432

Os saldos de clientes e outras contas a receber constituem saldos correntes, pelo que se aproximam do seu
justo valor.

A variagao na rubrica Outras contas a receber justifica-se essencialmente por um aumento no valor a receber da
CSR (Contribuicdo do Servigo Rodoviario) de cerca de 95 M€ bem como pelos acréscimos de rendimentos
decorrentes da especializagdo do valor a receber das indemnizagbes compensatérias cujos valores estao
inscritos no contrato programa assinado entre o Estado Portugués e a IP, em margo de 2016.
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10.1 OUTRAS CONTAS A RECEBER

O saldo das outras contas a receber, em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, decompde-se da
seguinte forma:

Outras Contas a Receber 30-06-2017 31-12-2016

Corrente
Acréscimo Rendimentos - CSR 29 187 799 92 983
Operadores Ferroviarios 29 0 19
Diversos 130 355 108 115
Imparidades acumuladas - 5952 - 5952

312 202 195165

A rubrica Acréscimos de Rendimentos — Contribuigdo Servico Rodoviario correspondeu, até 2016, ao
reconhecimento do rédito dos dois ultimos meses uma vez que a CSR era faturada e cobrada com esse mesmo
desfasamento temporal. O aumento verificado resulta de uma alteragdo dos procedimentos de transferéncia
desde a entrada em vigor da Lei do Orgamento do Estado 2016 que teve como impacto a irregularidade na
frequéncia das transferéncias efetuadas pelo Estado.

Arubrica de Outras Contas a Receber — Diversos respeita, entre outras, as seguintes realidades:

- Prestacao de garantia idonea (dep0sito de caugao) no montante de 28.126 m€ relativo ao processo de
IVA de 2012 instaurado pela Autoridade Tributaria.

- Protocolos com diversos Municipios referentes a construcdo e requalificacéo de varias infraestruturas,
de onde se destacam Aveiro, Viana do Castelo, Cascais, Fundao, Lisboa e Coimbra no montante de 23.143 m€,
dos quais 11.824 m€ respeitam ao protocolo para a Construcéo da Nova Estagao Ferroviaria de Aveiro — Interface
Rodo Ferroviario, Requalificagdo Urbana da Zona Envolvente, cuja antiguidade remonta a 2011.
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10.2 CLIENTES

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os clientes decompdem-se como segue:

Clientes 30-06-2017 31-12-2016

Nao Corrente

Diversos - Medway 10 183 12219
10183 12219
Corrente

Outras entidades relacionadas 29 29073 17 289
Diversos 52298 48 738
Portagens 35850 28 418
Imparidades acumuladas - 4631 - 5178
112 589 89 267

122772 101 486

Os débitos a Clientes - Outras Entidades Relacionadas (CP) e Clientes - Operadores Ferroviarios (Fertagus,
Takargo e Medway) incluem, essencialmente, a tarifa de utilizagcéo da infraestrutura cobrada aos operadores e,
também, os débitos efetuados aos operadores por outros servigos prestados conexos com a operagao ferroviaria:
manobras, capacidade pedida e nao utilizada, estacionamento de material circulante e outros servigos.

Em 2015 foi negociado um acordo de regularizagao de créditos entre a IP e a Medway no montante de 24.487
m€, por um periodo de 60 meses, com prestacdes fixas acrescidas de um juro nunca inferior a 1,5%, acrescido
da Euribor a 6 meses.

Em relagdo a probabilidade de cobranga € assumido como pressuposto que os valores devidos por Municipios,
Autarquias e outras entidades publicas ou com participagao direta ou indireta do Estado, tém probabilidade de
recuperacao total apesar da sua mora, atendendo a sua natureza estatal.
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11. CONCEDENTE — ESTADO — CONTAA RECEBER

A decomposicao do Ativo Financeiro subjacente a concessao em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016
€ a que segue:

Descrigdo 30-06-2017 31-12-2016
Ativos concessionados (ILD) 8794 922 8767 152
Subsidios -4 409 201 -4 409117
Rentabilizagéo de ativos - 6581 - 6581
Juros debitados 1505 531 1448 278
Imparidades - 305200 - 305200
5579471 5494 532

12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 esta rubrica detalha-se como segue:

30-06-2017 31-12-2016

Devedor Credor Devedor Credor

Ativos e Passivos por impostos correntes
IRC 1219 29 406 208 25816

1219 29 406 208 25816

Estado e Outros Entes Publicos

IRS — Retengdes - 2208 - 1641
IVA 1356 902 521 1238 498 1919
Contribuigdes para SS, CGA e ADSE 67 7049 100 5569
Qutros impostos e taxas - 14 - 10

1 356 969 9792 1238 598 9139

Os saldos de IRS e contribui¢cdes para a seguranca social e CGA séo os correspondentes ao processamento dos
vencimentos de junho 17, ja regularizados em julho de 2017.

Na rubrica de Estado e outros entes publicos, o saldo a receber de IVA corresponde ao montante de 1.356.902
mé€, dos quais ja foram efetuados pedidos de reembolso no valor de 227.562 m€, reembolsos esses apresentados
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em 2009 e referentes ao periodo de janeiro de 2008 a outubro de 2009. Este saldo a recuperar resulta
fundamentalmente do IVA deduzido na sua atividade pela extinta EP, pelo facto de considerar que tem direito a
esta deducéo devido ao Estado ter arrecadado VA sobre uma receita propria da extinta EP — a Contribuigéo de
Servigo Rodoviario - a qual, segundo os mecanismos legalmente estabelecidos para a sua liquidagéo e cobranca,
Ihe foi entregue pelas distribuidoras de combustivel.

A IP tem dois processos judiciais a correr, sendo o primeiro relativo ao pedido de reembolso de IVA até junho de
2009 e o segundo relativo ao pedido de reembolso de IVA de julho a setembro e deducdo de outubro de 2009.

O primeiro processo, relativo ao pedido de reembolso de IVA até junho de 2009, veio a ser indeferido pela
Autoridade Tributaria e Aduaneira que emitiu notificagcdes de liquidagdes adicionais de IVA e juros no montante
de 277.124 m€ e 11.697 m€, respetivamente.

N&o concordando com aquelas liquidac¢des por as considerar indevidas, em 30 de novembro de 2010, a extinta
EP apresentou no Tribunal Administrativo e Fiscal de Almada impugnacgao judicial do indeferimento ao Recurso
Hierarquico, tendo o pedido da extinta EP sido considerado improcedente em primeira instancia ja em janeiro de
2013. A extinta EP, ndo concordando com a decisa@o, apresentou recurso da mesma em 6 de marco de 2013.

O segundo processo, referente ao pedido de reembolso de IVA de julho a setembro e dedugédo de outubro de
2009, que também veio a ser indeferido pela AT, foram emitidas notificagdes de liquidagbes adicionais de IVA e
juros, nos montantes de 64.506 m€ e 763 m€, respetivamente. Em 29 de julho de 2011, a extinta EP apresentou
no Tribunal Administrativo e Fiscal de Almada impugnacéo judicial do indeferimento ao Recurso Hierarquico,
tendo o pedido da extinta EP sido considerado improcedente em primeira instancia ja em janeiro de 2013. A
extinta EP, n&o concordando com a decisao, apresentou recurso da mesma em 11 de marco de 2013.

Em resultado da evolugéo descrita do processo do IVA, a IP reforgou no primeiro semestre de 2017 a provisao
no valor de 5.523 m€, ascendendo o seu valor acumulado em 30 de junho de 2017 a 339.491 m€, o que
corresponde ao IVA que a extinta EP estima que deixaria de receber da AT caso fosse considerado que a CSR
nao é uma receita sujeita a IVA (nota 18).

No decorrer do habitual processo de inspecéo fiscal ocorrido em 2015 relativamente ao ano de 2011 da extinta
EP, foi emitido Relatorio de Inspecgéao Tributaria pela AT que emitiu notificagdes de liquidagdes adicionais de IVA
e juros no montante de 195.514 m€ e 29.412 m€, respetivamente. Relativamente a liquidagdo dos juros
compensatérios, tendo o valor da corregao sido deduzido ao reporte existente, ndo havendo consequentemente
liquidagdo de imposto ndo podem as corre¢cdes em causa dar lugar ao pagamento de juros compensatorios,
tendo sido solicitada a sua anulagéo.

N&o concordando com estas liquidagbes por as considerar indevidas, a IP apresentou reclamacado graciosa
solicitando que as mesmas sejam anuladas. Este processo encontra-se atualmente em Recurso Hierarquico.

No decorrer do habitual processo de inspecéo fiscal ao ano de 2012 da extinta EP, foi emitido Relatério de
Inspecéo Tributaria pela AT que emitiu notificacdes de liquidagdes adicionais de IVA e juros no montante de
188.756 m€ e 2.867 m€, respetivamente.

Nao concordando com estas liquidagbes por as considerar indevidas, a IP apresentou reclamacao graciosa
solicitando que as mesmas sejam anuladas. Este processo encontra-se atualmente em Recurso Hierarquico.
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Adicionalmente refere-se que a 26 de setembro de 2017 a IP tomou conhecimento do Projeto de Relatorio
referente a inspecgéao tributaria do exercicio de 2013, que indica uma corregéo de IVA no montante de 171.213
milhares de euros.

Adicionalmente referir que os valores corrigidos pela AT e ndo provisionados pela IP resultam fundamentalmente
do IVA deduzido referente a Rede Concessionada do Estado, pelo que, caso a tese da AT tenha provimento em
Tribunal, a contrapartida do encargo adicional para a IP sera sempre um incremento do seu Ativo Intangivel, sem
impacto direto no resultado do ano e apenas com impacto nos resultados de anos futuros por via de um aumento
das amortizacdes deste mesmo ativo.
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13. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os componentes de caixa e seus equivalentes evidenciados na demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa
para os periodos findos em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 encontram-se reconciliados com os
montantes apresentados nas rubricas da demonstragdo consolidada da posigao financeira, conforme segue:

Descrigéo Notas 30-06-2017 31-12-2016
Depdsitos bancarios 346 713 310817
Outras aplicacdes 10 000 -
Numerario 196 216

Caixa e Equivalentes na Demonstragao da Posigéo Financeira 356 909 311033
Descobertos bancarios 16.1 - 189 - 444

Caixa e Equivalentes na Demonstracao dos Fluxos de Caixa 356 721 310 588

De referir que ndo existem quaisquer restricbes a movimentagao destes valores.

Os descobertos contabilisticos na demonstragéo consolidada da posicao financeira sdo apresentados no passivo
corrente na rubrica de financiamentos obtidos.
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14. CAPITAL E RESERVAS

i) CAPITAL

O capital social é representado por agbes nominativas revestidas na forma escritural, pertencentes ao Estado
Portugués e detidas pela Diregdo Geral do Tesouro e Finangas.

Durante o primeiro semestre de 2017, o capital social foi reforgado em 700.000 m€, tendo este aumento decorrido
de modo faseado nos meses de fevereiro, abril e junho, nos montantes de 460.000 m€, 140.000 m€ e 100.000
m€, mediante a emissao de 92.000, 28.000 e 20.000 novas agdes respetivamente, passando o mesmo a perfazer
o montante de 4.745.375 m€ correspondentes a 949.075 acdes totalmente subscritas e realizadas.

O resultado basico /diluido por agéo apresenta-se como segue:

Resultado atribuido ao acionista (em euros) 46 350 749
Numero médio de agbes durante o periodo 903 075
Numero médio de acdes diluidas durante o periodo 903 075
Resultado por agdo basico (Em euros) 51,33
Resultado por ag&o diluido (Em euros) 51,33

Uma vez que nao existem fatores de diluicao verifica-se equivaléncia entre o resultado basico e o diluido.

O Grupo IP calcula o seu resultado basico e diluido por agéo usando a média ponderada das agdes em circulagéo
durante o periodo de relato, na base que segue:

(N° de agdes)
janeiro de 2017 809 075
fevereiro de 2017 a margo de 2017 901 075
abril de 2017 a maio de 2017 929 075
junho de 2017 949 075
Média ponderada de agdes em circulagao 903 075
i) RESERVAS

As Reservas decompdem-se como segue:

30-06-2017 31-12-2016
Reserva legal 2005 627
Reserva fusdo - 95 - 95
1909 531

No que respeita as reservas (legais e outras), a legislacédo comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado
liquido anual tem que ser destinado ao reforco da reserva legal até que estas representem pelo menos 20% do
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capital total . Esta reserva n&o é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacado da empresa, mas pode ser utilizada
para absorver prejuizos esgotadas as outras reservas, ou incorporada em capital.

De referir que ainda ndo se encontram aprovadas pelo Acionista as Demonstragdes Financeiras da IP do
exercicio findo a 31 de dezembro de 2016, pelo que apesar de ter sido proposto pelo Conselho de Administragéo
Executivo a aplicacao da totalidade do resultado liquido do exercicio a Reserva Legal, apenas foi considerado
nesta data aplicado o valor correspondente ao limite legal.

15. PROVISOES

Aevolugéo das provisdes para outros riscos e encargos no semestre findo em 30 de junho de 2017 e no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 foi como segue:

Beneficios
Expropriagdes Empreitadas EL
colaboradores

Riscos Estradas Emp.Fase  Processo

Desclas. Negocial \'2: Ll

Gerais

A1 de janeiro de 2017 44 250 36 301 33216 1151 409 280 561 333 968 858 728
Dotagéo 5452 0 6790 0 0 0 5523 17766
Redugdo/Utilizagao - 1977 - 2745 0 - 100 - 0 0 - 4893

A 30 de junho de 2017 47725 33 557 40 006 1051 409 209 561 339491 871 601

Saldo corrente

Saldo néo corrente 47725 33557 40 006 1051 409 209 561 339 491 871601

Beneficios
Expropriacbes Empreitadas aos
colaboradores

Riscos Estradas Emp. Fase

Desclas. Negocial Processo IVA

Gerais

A1 de janeiro de 2016 37978 49110 41199 1299 409 535 561 318 030 857 712
Dotagao 9364 2114 746 - - - 15 938 28 162
Redugo/Utilizagéo - 3092 - 14923 - 8729 - 148 - 255 - - - 27146

A 31 de dezembro de 2016 44 250 36 301 33216 1151 409 280 561 333968 858 728

Saldo corrente

Saldo néo corrente 44 250 36 301 33216 1151 409 280 561 333 968 858 728
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16. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

16.1 FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Apresenta-se a seguinte discriminagéo de empréstimos obtidos correntes e néo correntes em 30 de junho de
2017 e 31 de dezembro de 2016:

Descrigdo 30-06-2017 31-12-2016
Empréstimos nao correntes
Financiamentos obtidos 3285442 3315673
Empréstimos correntes
Financiamentos obtidos 168 159 173 474
3453 601 3489147

Os termos e prazos de reembolso apresentam-se como segue:
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Amortizagio

Designagio Data de Capital em Regime de Periodi-
= assinatura divida T Periodi-  taxa de juro cidade
Data inicial  Data final )
cidade
wanawe! BE|, 15-mar
4 ndo podendo i
EP Il Linha do Morie- 14-07-1997  40.880 16.627 15-06-2008 15-06-2022  Anual 0,000% 155-]:;
Eunbor
M, 15% 15-dez
variawel BE], 15-mar
Travessia nao podendo .
TR 14-11-1987 40 760 6.651 15-09-2003 15-09-2017  Anual el 0,000% 15-jun
Teie-B Euribor 15-set
M0, 15% 15-dez
Trav. Ferrovidria do 19 desemb.
Tejo-C1 26-11-1888  25.000 4400 15-09-2004 15-09-2018  Anual fxa 4,670% 15-z8t
Trav. Ferrovidria do 2 desemb.
Teje-C2 26-11-1988  25.000 4668 15-09-2004 15-09-2018  Anual fxa 5,800% 15-set
3 desemb. var 15-mar
Trav. Farroviaria do pote
Tejo-C3 26-11-1988  49.760 6.635 15-09-2004 15-09-2018  Anual w30 podendo 0,000% 154un
exceder
. 15-281
A0 159 15-dez
1° desemid.
Linha do Minhe-A1  26-11-1998 25.000 4400 15-09-2004 15-09-2018  Anual fixa 4,670% 15-set
2 desemb.
Linha do Minho-A2  26-11-1998 25.000 4668 15-09-2004 15-09-2018  Anual fixa 5,800% 15-set
v::.lia‘ud BEl, 15-mar
Linha do Minhe-A3  26-11-1993 24 820 3309 15-09-2004 15-09-2013  Anual i 0,000% 15jun
Euribor 15-28
M0 15% 15-dez
vanavel BEl, et
2 n3o podendo 5
gPIII Linha do Norie- 10-11-2000 25037 15562 15-08-2011 15-09-2020  Anual 0,000% :55-1::{
Euribor
3N, 15% 15-dez
vanavel Bel, e
o m ndo podendo Z
‘I;:gain;aimaﬂa\’k.lgailr'.r‘l.L 08-10-2001 90.000 60.000 15-00-2012 15-09-2021  Anual 0,000% 12—]_:;
Eunbor
M 17% 15-dez
v::.lia‘ud BEI, 15-mar
nao podende 5
Linha do Minho-B 08-10-2001 50 856 30504  15-09-2012 15-09-2021 Anual 0,000% 15jun
Euribor 15-2a
N0, 17% 15-dez
vanavel Bel, et
n3o podendo _
CPIIZ L. Nore-A 02-10-2002  100.000 75.000 15-03-2013 15-03-2022  Anual 0,000% 15-jun
Euribor 15-zt
IM0,12% 15-dez
vanavel BEl, e
ndo podendo Z
CPIIN2 L Nore-3 02-06-2004 200.000  170.000 15-12-2014 15-12-2023  Anual 0,000% 15-jun
i 15-281
M0, 15% 15-dez
v?iauﬂ BEI, 15-mar
nao podende 5
Suburbanos 28-10-2004  100.000 57143  15-06-2009 15-06-2024  Anual 0,000% 15jun
Euribor 15-2a
3N, 15% 15-dez
Fixa
Suburbancs B 14-12-2005  100.000 66.667 15-00-2010 15-09-2025  Anual Revisivel  3,615% 15-set

a transportar 1000012 535632
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S Daade . Capitalem o Regime de Periodi-
et Fasinatura EE: divida TR Periodi-  taxa de juro cidade
Data inicial ~ Data final )
cidade
a transportar 1.000.012 535632
Fixa
Suburbanos C 12-10-2006 55 000 36667 15-03-2011 15-03-2026  Anual Revizivel 4, 247% 15-mar
wanawvel BEI, 15-mar
Ligacdo ac Algarve- 02-10-2002 30.000 20000 15-03-2013 15-03-2022  Anual =i g 15-jun
B E ; exceder 0,000%
Euribor 15-581
M0, 12% 15-dez
CP Il 2 Linha do 11-12-2009  100.000 05000 15-06-2017 15-06-2026  Anual Fixa 1,887% 15-jun
Nore-C Revizivel
15-mar
CP Il 2 Linha do 12-07-2007  100.000 100,000 15-12-2017 15-12-2026  Anual Eurbor 0,172% 15-jun
Nore-D N0 435% 15-zat
15-dez

BEI- Esfradas 200%- 17-12-2008 200659 160527 15-06-2014 15-06-2029 Semesiral Fixa 2,189% 15-jun
2019 15-dez

Fixa

Refer V 04-08-2008 160,000 123.000 15-03-2014 15-03-2033  Anual Revieiveg  2003% 15-mar

Fixa

Refer VI 10-09-2009  110.000 83.000 15-09-2013 15-09-2032  Anual Revisivel 2.3M1% 15-z8t
Eurobond 06/26 10-11-2006  600.000 599310 16-11-2026 Bullet Fixa 4,047% 16-nov
Eurobond 019 13-02-2009  500.000 490 483 18-02-201% Bullet Fixa 5,875% 18-fev
Eurobond 024 16-10-2009  500.000 498735 16-10-2024 Bullet Fixa 4 675% 18-0ut
Eurobond 06/21 11-12-2006  500.000 498 227 13-12-2021 Bullet Fixa 4, 25% 13-dez
Eurobond 10v30 09-07-2010 125.000 120,701 13-07-2030 Bullet Fixa 6,450% 13-ul
Caixa BI 14-07-1987 81.055 31T 15-06-2006 29-12-2017 Semesiral Eurbor 0,000%  154un

oM+0, 1% 15-dez
Financiamentos
Externos TOTAL 4061726 3.383.308
Juro corrido T0.014
Descobertos
contabilisticos 189
TOTAL 3453601
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Os juros destes empréstimos sao pagos trimestral, semestral ou anualmente e de forma postecipada.

Nos empréstimos BEI e CaixaBl, o capital € reembolsado periodicamente apds o periodo de caréncia. Os
restantes (Eurobonds) serdo amortizados integralmente na maturidade (bullet).

16.2 FINANCIAMENTOS DO ACIONISTA/ SUPRIMENTOS

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a rubrica de financiamentos do acionista/suprimentos
decompde-se como segue:

Descrigdo Notas 30-06-2017 31-12-2016
Empréstimos nao correntes
Empréstimo do Estado 665 321 796 252
Empréstimos correntes
Empréstimo do Estado 4249 116 4070120
29 4914 437 4 866 371

Os contratos de empréstimo com o Estado/Suprimentos tiveram como objetivo satisfazer as necessidades de
financiamento das empresas desde 2011 até 2014.

Durante o ano de 2017 n&o foram contraidos novos empréstimos/suprimentos tendo o acionista suprido as
necessidades de financiamento através de aumentos de capital (nota 14).

Estes financiamentos sdo remunerados a diferentes taxas fixas, acordadas com a DGTF, em fungdo dos
respetivos prazos e montantes. Apresenta-se de seguida o detalhe:
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Amortizacdo

. . . . ., ————————————————————————— Regimede Taxade Periodi-
Designagéo Data de assinatura Montante Capital em divida Datainiclal  Data final Pe.rlodl- e G Juro cidade
cidade
Empréstimo Estado 30-12-2011 2062 772 1031386 31-05-2013  30-11-2016  Semestral Fixa 2,770% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 14-02-2012 75000 56 250 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 3,420% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 14-02-2012 198 400 148 800 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 3,250% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 26-06-2012 118 284 88 713 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,740% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 26-06-2012 152 436 114327 31-052014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,830% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 03-10-2012 206 246 154684  31.05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,760% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 03-10-2012 49 960 37 470 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,590% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 282 937 282 937 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,100% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 21723 21723 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,270% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 23 394 23 394 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,350% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 102 488 102 488 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,440% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 20 000 20 000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,150% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 13-11-2013 37 000 37 000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 1,860% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 13-11-2013 293 000 293 000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 1,880% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 13-11-2013 24000 24000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 1,960% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-05-2014 15 000 15 000 31-05-2016  30-11-2021 Semestral Fixa 2,430% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-05-2014 15 000 15 000 31-05-2016  30-11-2021  Semestral Fixa 2,330% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-05-2014 20 000 20 000 31-05-2016  30-11-2021  Semestral Fixa 2,220% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-05-2014 14 000 14 000 31-05-2016  30-11-2021  Semestral Fixa 2,010% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 30-12-2011 1705 000 852 500 31-05-2013  30-11-2016  Semestral Fixa 2,770% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-01-2012 204 000 153 000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 3,690% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-01-2012 230 000 172 500 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 3,440% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-01-2012 75 000 56 250 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,930% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-01-2012 28 000 21000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,690% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 30-05-2012 44000 33000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,690% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 30-05-2012 80 000 60 000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,700% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 30-05-2012 33 500 25125 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,980% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 26-09-2012 156 800 117 600 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,810% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 29-10-2012 16 000 12 000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,710% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 29-10-2012 13 300 9975 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,590% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 29-01-2013 85 000 85 000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,750% 31-mai
Portugués 30-nov

A transportar 6.402.239 4.098.122
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Data de Capital em . . Regime de Periodi-
assinatura Hantanie divida Amartizagao taxa de juro cidade
Datainicial Datafinal 00"
cidade
Tranporte: G402 239 4098122

Emprésimo Estado Porugués 20012013 135600 135600 34053045 30112020  Semeswal Fixa 2,430% 3i.mai
Jlnow
Emprésiimo Estado Porugués  ze012m13 17400 7400 31052015 30112020 Semesval Fixa 2,150% H-mai
Jlnow
Emprésimo Estado Pofugués 08032013 256 25654 31052015  M-11-2020  Semestral Fixa 2,150% H-mai
Ilnov
Emprécsimo Estado Pofugués 08032013 266405 BEA5 3052015 0112020 Semestal Fixa 2,180% H-mai
Ilnov
Emprécsimo Estado Pofugués 08032013 28042 /M2 3052015 W-11-2020  Semestral Fixa 2,510% H-mai
Ilnov
Emprésfmo Estado Porugués 4092013 26202 BA2 05205 W12 Semestal Fixa 2,190% H-mai
I0nov
Emprésfmo Estado Porfugués Q4092013 25000 25000 34052015  M-11-2020  Semestal Fixa 2,180% H-mai
3lnov
Emprésimo Estado Porugués  pa Qg3 17943 17843 31052015 30112020  Semeskal Fixa 2,070% M-mai
Jlnow
Emprésimo Estado Porugués (9102013 3683 3688 30525 30112020 Semeskal Fixa 2,100% M-mai
Jlnow
Emprésimo Estado Porugués  paoqp2m3 21805 2805 3052015 30110 Semestal Fixa 1,870% H-ma
Jlnow
Emprésiime Esiado Pofugués  (g102013 49891 43891 3052015 30-11-2020 Semestal Fixa 1,970% M-mai
Jlnow

Total financiamento acionista T.019.867 4 715750

Juros comidos 198 687

TOTAL 4914437
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FINANCIAMENTO A TAXA FIXA
Apresenta-se de seguida o justo valor dos financiamentos a taxa fixa, a data de 30 de junho de 2017:

Designacao Valor nominal Capital em divida Justo Valor Taxa de juro

BEI - Minho A 1 25000 4400 4 442 4,670%
BEI - Minho A 2 25000 4 668 4776 5,800%
BEI-TejoC 1 25000 4400 4 442 4,670%
BEI- Tejo C 2 25000 4 668 4776 5,800%
BEI - Suburbanos B 100 000 66 667 71822 3,615%
BEI - Suburbanos C 55 000 36 667 44 527 4.247%
BEI - REFER V 160 000 128 000 145 955 2,653%
BEI - REFER VI 110 000 88 000 97 283 2,211%
BEI - CPIII2 Linha do Norte C 100 000 95 000 97 625 1,887%
BEI- Estradas 2009-2019 200 659 160 527 175 453 2,189%
Eurobond 06/26 600 000 600 000 647 545 4,047%
Eurobond 09/19 500 000 500 000 545 224 5,875%
Eurobond 09/24 500 000 500 000 575 421 4,675%
Eurobond 06/21 500 000 500 000 558 651 4,250%
Eurobond 10/30 125000 125000 132 438 6,750%
Empréstimo Estado Portugués 2062772 1031 386 1068 278 2,770%
Empréstimo Estado Portugués 75000 56 250 59 703 3,420%
Empréstimo Estado Portugués 198 400 148 800 162 395 3,250%
Empréstimo Estado Portugués 118 284 88 713 93 087 2,740%
Empréstimo Estado Portugués 152 436 114 327 118 115 1,830%
Empréstimo Estado Portugués 206 246 154 684 159 617 1,760%
Empréstimo Estado Portugués 49 960 37 470 38 552 1,590%
Empréstimo Estado Portugués 282 937 282 937 301 967 2,100%
Empréstimo Estado Portugués 21723 21723 23 305 2,270%
Empréstimo Estado Portugués 23 394 23 3% 25160 2,350%
Empréstimo Estado Portugués 102 488 102 488 110 530 2,440%
Empréstimo Estado Portugués 20 000 20 000 21378 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 37 000 37 000 39 196 1,860%
Empréstimo Estado Portugués 293 000 293 000 310 583 1,880%
Empréstimo Estado Portugués 24 000 24 000 25504 1,960%
Empréstimo Estado Portugués 15 000 15 000 16 653 2,430%
Empréstimo Estado Portugués 15 000 15 000 16 556 2,330%
Empréstimo Estado Portugués 20 000 20 000 21929 2,220%
Empréstimo Estado Portugués 14 000 14 000 15163 2,010%
Empréstimo Estado Portugués 1705 000 852 500 882 994 2,770%
Empréstimo Estado Portugués 204 000 153 000 163 125 3,690%
A transportar: 8 691 298 6 323 668 6784 167
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Designagao Valor nominal Capital em divida Justo Valor Taxa de juro

Transporte: 8 691 298 6 323 668 6784 167

Empréstimo Estado Portugués 230 000 172 500 183 150 3,440%
Empréstimo Estado Portugués 75 000 56 250 59 213 2,930%
Empréstimo Estado Portugués 28 000 21000 21873 2,690%
Empréstimo Estado Portugués 44000 33 000 34 598 2,690%
Empréstimo Estado Portugués 80 000 60 000 62 915 2,700%
Empréstimo Estado Portugués 33 500 25125 26 024 1,980%
Empréstimo Estado Portugués 156 800 117 600 121 455 1,810%
Empréstimo Estado Portugués 16 000 12 000 12 372 1,710%
Empréstimo Estado Portugués 13 300 9975 10 263 1,590%
Empréstimo Estado Portugués 85 000 85000 92 538 2,750%
Empréstimo Estado Portugués 135 600 135 600 146 150 2,420%
Empréstimo Estado Portugués 17 400 17 400 18 599 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 25 654 25 654 27 421 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 266 405 266 405 285 025 2,180%
Empréstimo Estado Portugués 28 042 28 042 30 399 2,610%
Empréstimo Estado Portugués 26 202 26 202 28 042 2,190%
Empréstimo Estado Portugués 25 000 25000 26 747 2,180%
Empréstimo Estado Portugués 17 943 17 943 19 132 2,070%
Empréstimo Estado Portugués 3688 3688 3936 2,100%
Empréstimo Estado Portugués 21 805 21805 23 106 1,870%
Empréstimo Estado Portugués 49 891 49 891 53 033 1,970%
TOTAL 10 070 526 7533 746 8070 159
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17. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

17.1 FORNECEDORES

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro 2016 esta rubrica decompde-se como segue:

Descrigéo 30-06-2017 31-12-2016
Fornecedores gerais 28 167 17 941
Fornecedores - outras partes relacionadas 29 283 2701
Total saldo fornecedores - correntes 28 450 20 642

17.2 OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 esta rubrica decompde-se como segue:

Descrigao 30-06-2017 31-12-2016

Néo Correntes

Subconcessbes 2448 387 2616 557
2448 387 2616 557

Correntes
Subconcessées 506 550 508 425
Conservacéo Periddica de Estradas 258 726 236 163
Acréscimos de Gastos 42715 55 155
Fornecedores de Investimento 25731 36 259
Remuneragdes a Liquidar 20 955 19231
Adiantamentos por Conta de Vendas 18 057 18 434
Credores Diversos 9929 10 053
882 663 883 721
3331051 3500 278

Na rubrica Subconcessdes esta registada a responsabilidade do Grupo IP para com as subconcessionarias pelos
servicos de construgdo, operagdo e manutengao ja efetuados por estas e ainda nao faturados no valor de
2.954.937 m€, remunerada contabilisticamente a taxas entre os 5% e os 9%, dos quais 506.550 m€ a pagar no
prazo de doze meses.

Em Conservagao Periddica de Estradas esta registada a responsabilidade do Grupo de manter ou repor a
infraestrutura em determinados niveis de servigo a qual € constituida ao longo do periodo que decorre até a data
prevista de execugao dos trabalhos.

A rubrica de Acréscimos inclui, fundamentalmente, valores a pagar pelo Grupo IP referentes ao seu Contrato de
Concessao com o Estado, no valor de 24 M€.
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A rubrica Fornecedores de Investimento refere-se maioritariamente aos valores faturados pela execugéo de
empreitadas em obras proprias e o valor a pagar referente a Concessodes do Estado e Subconcessoes.
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18. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

Em 30 de junho de 2017 e 30 de junho de 2016 as vendas e prestagdes de servicos detalham-se da seguinte
forma:

Descrigéo Notas 30-06-2017 30-06-2016
Prestagéo de servigos
Contribui¢do do Servigo Rodoviario 29 333220 321085
Portagens 140 809 122129
Contratos de Construcéo e encargos financeiros capitalizados 42 652 70 705
Utilizagdo de canais (Tarifas) 34219 33 871
Concedente Estado - Rédito ILD 29 7763 8 845
Arrendamento/ Aluguer de Espagos 5217 5212
Fibra Optica 2855 3169
Outros 12 952 12 661
Total das vendas e prestagao de servigos 579 687 577 677

Os valores unitarios da Contribuigdo do Servigo Rodoviario (contrapartida paga pelos utilizadores pelo uso da
rede rodoviaria) para 2017 mantiveram-se iguais ao exercicio de 2016, situando-se em 87€/1.000 litros para a
gasolina, de 111€/1.000 litros para o gaséleo rodoviario e de 123€/1.000 kg para o GPL auto. A variagao registada
no presente exercicio reflete 0 aumento do consumo de combustivel.

A variagao da rubrica de Portagens resulta de um aumento generalizado do volume de trafego.

O detalhe dos contratos de construgao para os periodos de relato € como segue:

Descrigdo 30-06-2017 30-06-2016
Encargos Financeiros Capitalizados 21161 35532
Rede Subconcessionada - Construgdo 14 491 20 888
Construgdo de Novas Infraestruturas 7000 14 285
Contratos de construgéo 42 652 70 705

A variagao registada na rubrica de Encargos Financeiros Capitalizados reflete a diminuicao registada na rubrica
de juros suportados (nota 27).
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19. INDEMNIZACOES COMPENSATORIAS

Dando cumprimento ao Decreto-Lei n.° 217/2015 de 7 de outubro que transpds para a ordem juridica interna a
Diretiva n.° 2012/34/EU, do Parlamento e do Conselho, de 21 de novembro de 2012 e através da Resolugao do
Conselho de Ministros n.° 10-A/2016, de 11 de margo, foi celebrado em 11 de margo de 2016 (retroagindo efeitos
a 01 de janeiro de 2016) o Contrato-Programa entre o Estado Portugués e a IP, no qual sao definidos e regulados
os termos e condi¢des da prestacéo, pela IP, das obrigagbes de servico publico de gestdo da infraestrutura
integrante da Rede Ferroviaria Nacional incluindo a fixagdo das indemnizagbes compensatoérias a pagar pelo
Estado durante o periodo 2016-2020. O valor devido a 30 de junho de 2017 no é@mbito do referido Contrato-
Programa ¢ de 34.208 m€. Até a presente data, a IP ndo recebeu esta receita a qual deveria ter sido transferida
para a IP pelo IMT em duodécimos.
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20. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E DAS
MATERIAS CONSUMIDAS

O detalhe desta rubrica € o que se segue:

Descrigdo 30-06-2017 30-06-2016
Portagens de Concessées 110415 95073
Construgdo de Novas Infraestruturas 7000 13892
Rede Subconcessionada - Construgao 14 491 20 888
Outros 2020 3627
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 133 926 133 480

21. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Os fornecimentos e servigos detalham-se como segue:

Descrigdo 30-06-2017 30-06-2016
Conservagéo Periédica de Estradas 26 500 26 500
Conservacéo Ferroviaria 25977 25378
Conservagdo Corrente e Seguranga Rodovidria 15788 19372
Operagao e Manutengdo Subconcessdes 13 607 12 827
Encargos Cobranga Portagens 9253 8 301
Eletricidade 5918 7763
Encargos Cobranga CSR 6 664 6488
Vigilancia e Seguranca 2587 2975
Trabalhos especializados 1119 1555
Rendas e alugueres 1943 980
Conservagéo e Reparagao 1584 1145
Limpeza, Higiene e Conforto 1185 869
Combustiveis 1002 1099
Qutros inferiores a 1.000 m€ 4104 2 686
Fornecimentos e servigos externos 117 231 117938
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Os gastos com o pessoal a 30 de junho de 2017 e 2016, repartem-se da seguinte forma:

Descrigao 30-06-2017 30-06-2016
Remuneragdes do Pessoal 50 844 51858
Encargos Sobre Remuneracdes 11733 11975
Indemnizaces 556 1690
Outros Gastos Com Pessoal 1867 1310
Remuneragdes Orgaos Sociais 415 404
Seguros de Acidentes de Trabalho 416 367
Gastos de Agéo Social 338 236
66 169 67 841

No primeiro semestre de 2017 os gastos com pessoal do Grupo IP (66,2 M€) diminuiram aproximadamente 1,6
M€ face ao periodo homodlogo de 2016 (2,5%). As principais explicagbes estdo relacionadas com as
Remuneragdes (50,8 M€ em 2017, quando em 2016 tinham sido gastos 51,9 M€) e com as Rescisbes por Mutuo
Acordo (556 m€ em 2017, face aos 1,7 M€ de 2016).

Verifica-se uma diminuigao no efetivo médio do Grupo, de 3.784 em junho de 2016 para 3.712 neste semestre,
permitindo compensar o impacto da anulagdo da Reducdo Remuneratéria aplicavel aos vencimentos, que
durante este periodo motivou um acréscimo de aproximadamente 1,3 M€ na massa salarial e respetivos encargos
patronais.

23. IMPARIDADES

As imparidades do primeiro semestre de 2017 foram revertidas em cerca de 599 m€ (junho 2016: reforgo de 860
m€), repartidas pelas rubricas de clientes (547 m€) e inventarios (52m€, decorrentes da atualizagdo do valor das
matérias primas, subsidiarias e de consumo para o seu valor recuperavel face a atualizagdo dos pregos de
mercado).
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24. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Os outros rendimentos e ganhos decompdem-se como segue para os periodos findos a 30 de junho de 2017 e
30 de junho de 2016.

Descri¢éo Notas 30-06-2017 30-06-2016
Subsidios de investimento - Imputagao a resultados i) 31595 33311
Rendimentos com Fees de assinatura de Concessdes i) 4427 4 427
Concessao de utilizacéo e licencas 1050 1126
Venda de residuos e materiais usados 1200 290
Investimentos financeiros - Sinistros 891 1290
Outros 2242 1790
Outros rendimentos e ganhos 41 405 42234

i. Rendimento reconhecido pela Amortizagdo dos Subsidios ao Investimento n&o reembolsaveis reconhecidos
no Passivo, em Diferimentos (nota 9);

ii. Os proveitos com Fees Assinatura Concessfes resultam do reconhecimento no exercicio da parcela
correspondente do valor recebido aquando da assinatura das Concessdes Grande Lisboa e Douro Litoral;
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25. OUTROS GASTOS E PERDAS

O detalhe dos Outros gastos e perdas é apresentado como segue para os semestres findos em 30 de junho de
2017 e 2016:

Descrigao 30-06-2017 30-06-2016

AMT (TRIR e TRIF) 724 2114
Contribuicao AEIE_CFM4 - 499
Dividas incobraveis 199 384
Quotizagdes 189 189
Negociagdes contratuais 25 135
Indemnizagdes por danos materiais 302 -
Outros 1947 253
Outros gastos e perdas 3386 3574
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26. PERDAS E GANHOS FINANCEIROS

A decomposigao da rubrica perdas e ganhos financeiros nos periodos findos em 30 de junho de 2017 e 30 de
junho de 2016, € a seguinte:

Descrigéo 30-06-2017 30-06-2016

Perdas Financeiras 180 185 215941

Juros Suportados:

Empréstimos 77707 99 336
Subconcessbes 97 602 111786
Outros juros suportados 1546 1
Outras perdas financeiras 3331 4818
Ganhos Financeiros 57 393 58 056
Juros Obtidos
Outros juros obtidos - 718
Juros obtidos - concedente Estado 29 57 253 57 338
Outros ganhos financeiros 139 -
Resultados Financeiros - 122792 - 157 885

Os juros suportados dizem respeito aos juros suportados na divida afeta aos segmentos de negécio Alta
Prestagdo Rodoviaria, Atividade de Investimento de Infraestrutura Ferroviaria e Atividade de Gestéo de
Infraestrutura Ferroviaria.

Os gastos com a atualizagéo financeira da divida as subconcessionarias pela obra / servigos prestados séo
registados nos juros suportados Subconcessdes, que serdo faturados no futuro, de acordo com os termos
estipulados nos respetivos Contratos de Subconcessao. Este montante resulta da responsabilidade da IP para
com as subconcessionarias pelos servicos de construgao e operacéo e manutencéo rodoviaria ja efetuados por
estas e ainda ndo pagas, no valor 2.954 M€ (divida de gestéo indireta), remuneradas contabilisticamente a taxas
entre os 5% e 0s 9%.

As outras perdas financeiras respeitam aos encargos suportados com a taxa de aval prestado pelo Estado
Portugués, comissbes bancarias e especializacdo dos encargos associados as emissdes de empréstimos
obrigacionistas.

Arubrica de juros obtidos inclui a remuneracao auferida em aplicacdes financeiras efetuadas junto do IGCP e os
juros imputados ao concedente Estado.
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27. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A decomposi¢cado do montante de imposto do exercicio reconhecido na demonstracao condensada do rendimento
integral consolidadas de 30 de junho de 2017 e 30 de junho de 2016, é conforme segue:

Imposto sobre o rendimento Notas 30-06-2017 30-06-2016

Imposto sobre o rendimento corrente - 28986 - 15128

Imposto sobre o rendimento diferido 8 10 711 6884
- 18275 - 8244

Ataxa de imposto adotada na determinagéo do montante de imposto do exercicio nas demonstracdes financeiras
€ conforme segue:

Imposto sobre o rendimento 30-06-2017 30-06-2016
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Derrama 1,25% 1,45%
Derrama Estadual (1) 7,00% 7,00%

Imposto sobre o rendimento corrente

Diferencas temporarias tributaveis 29,25% 29,45%
Diferencas temporérias dedutiveis exceto prejuizos fiscais 29,25% 29,45%
Taxa aplicavel ao prejuizos fiscais 21,00% 21,00%

(1) 3% sobre os rendimentos tributaveis entre 1,5M€ e 7,5M€,
5% sobre os rendimentos tributaveis entre 7,5M€ e 35M€,
7% sobre os rendimentos tributaveis superiores a 35M€.
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Apresenta-se de seguida a reconciliagdo da taxa efetiva de imposto para os periodos em analise:

Reconciliagdo da taxa efetiva de imposto 30-06-2017 30-06-2016
Resultado antes de impostos 64 626 13 345
Taxa nominal de imposto 22,25% 22,45%
- 14379 - 2995
Gastos ndo dedutiveis - 9291 - 10260
Rendimentos n&o tributaveis 1016 1585
Prejuizos fiscais 34 196
Excesso / (Insuficiéncia) de estimativa 17 - 596
Derrama estadual - 6115 - 2838
Tributagdes auténomas - 264 - 219
Diferengas de taxa -4 -
Imposto corrente - 28 986 - 15128
Impostos diferidos 10711 6884
Gasto de imposto - 18 275 .- 8244
Taxa efetiva de imposto 28,28% 61,78%

141



Relatdrio e Contas Consolidado 1.2 Semestre 2017 !‘

Il Demonstragdes Financeiras e Notas Infraestruturas
de Portugal

28. REMUNERACOES DOS MEMBROS DOS
ORGAOS SOCIAIS

INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL

CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
Presidente: Anténio Carlos Laranjo da Silva
Vice-Presidente: José Saturnino Sul Serrano Gordo e Carlos Alberto Jodo Fernandes

Vogais: Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira e Alberto Manuel de Almeida Diogo

Em reunido de assembleia geral de 28 de agosto de 2015 foram estabelecidos os termos do mandato e o regime
remuneratorio associado ao exercicio dos cargos.

Encontrando-se definido o estatuto remuneratorio, aos valores iliquidos apurados foi aplicada a reducao de 5%
prevista no artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.

Foi cumprido o disposto no artigo 24.° da Lei n.° 42/2016, de 28 de dezembro, e efetuado o pagamento de 50%
do subsidio de natal ou 13.° més, por duodécimos, aos membros do Conselho de Administragéo Executivo, tendo
sido o seu valor apurado nos termos do disposto no n.° 2 da mesma disposigéo legal.

Relativamente ao pagamento do subsidio de férias, foi aplicado o regime de pagamento que resulta do artigo
274.° da Lei n.° 42/2016, de 28 de dezembro, aos membros do Conselho de Administragdo Executivo que
optaram por esse regime.

Foi igualmente cumprido o disposto no artigo 41.° da Lei n.° 82-B/2014, de 31 de dezembro, cujos efeitos foram
prorrogados pelo artigo 19.°, n.° 1 da Lei n.° 42/2016, de 28 de dezembro, nédo tendo sido atribuidos prémios de
gestao.

(valores em euros)

30-06-2017

Conselho de Administragao Executivo Remuneragdes Desc. Patron. SS

Anténio Carlos Laranjo da Silva 53303 12 461
Carlos Alberto Jodo Fernandes 48 066 11215
José Saturnino Sul Serrano Gordo 48 232 11215
Alberto Manuel de Almeida Diogo 43161 10 055
Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira 41677 9710
234.440 54,655
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(valores em euros)

30-06-2016

Conselho de Administracdo Executivo Remuneragées Desc. Patron. SS

Anténio Manuel Palma Ramalho 49 881 11660
José Luis Ribeiro dos Santos 45452 10610
José Saturnino Sul Serrano Gordo 45452 10610
Alberto Manuel de Aimeida Diogo 40 441 9413
Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira 40420 9413
José Carlos de Abreu e Couto Osério 41509 9664
Adriano Rafael de Sousa Moreira 41419 9663
304 574 71034

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO E REVISOR OFICIAL DE CONTAS

As remuneragdes dos membros destes 6rgéos foram definidas em reunido de assembleia geral de 28 de agosto
de 2015.

(valores em euros)

30-06-2017

Conselho Geral de Supervisao Remuneragées Desc. Patron. SS

José Emilio Coutinho Garrido Castel Branco - -

Issuf Ahmad 11 064 2246
Duarte Manuel Ivens Pita Ferraz 11 064 2 246
22128 4492

(valores em euros)

30-06-2016

Conselho Geral de Supervisao Remuneragoes Desc. Patron. SS

José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco 10 082 -
Duarte Manuel Ivens Pita Ferraz 10 889 2210
Issuf Ahmad 11350 2304
32321 4514
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A partir de junho de 2016, José Emilio Coutinho Garrido Castel Branco deixou de auferir qualquer remuneragéo
através do Grupo IP, em virtude de ter sido nomeado gestor publico de outra entidade do Setor Empresarial do
Estado.

REVISOR OFICIAL DE CONTAS
(valores em euros)

Entidade 30-06-2017 30-06-2016

Vitor Aimeida Associados, SROC 4983
Pedro Matos, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC - 8975

A 13 de abril de 2017 procedeu-se a eleigao da sociedade Vitor Aimeida & Associados, SROC, Lda representada
pelo socio Vitor Manuel Batista de Almeida (ROC n.° 691), para efeito de revisdo limitada as contas semestrais
de 2017 e revisao legal das contas separadas e consolidadas anuais relativas aos exercicios de 2016 e 2017.
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29. DIVULGACOES RELATIVAS A PARTES
RELACIONADAS

As entidades identificadas como partes relacionadas do Grupo IP em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de
2016, no ambito do disposto na IAS 24 — Partes Relacionadas, séo as seguintes:

30 DE JUNHO DE 2017

Operagdes conjuntos

AVEP Operag&o conjunta (A IP detém 50,00% do capital)

AEIE, CFM4 Operacéo conjunta (A IP detém 25,00% da operacéo)
Outras entidades relacionadas

AMT Entidade reguladora

Estado Portugués Acionista através da DGTF / Concedente

CP Relagdo Dominio - Estado (Operador Ferroviério)

31 DE DEZEMBRO DE 2016

Operagdes conjuntos

AVEP Operagdo conjunta (A IP detém 50,00% do capital)

AEIE, CFM4 Operacéo conjunta (A IP detém 25,00% da operac&o)
Outras entidades relacionadas

AMT Entidade reguladora

Estado Portugués Acionista através da DGTF / Concedente

CP Relagdo Dominio - Estado (Operador Ferroviério)

145



Relatdrio e Contas Consolidado 1.2 Semestre 2017 !‘

Il Demonstracdes Financeiras e Notas

Infraestruturas
de Portugal

SALDOS E TRANSACOES SIGNIFICATIVAS COM ENTIDADES PUBLICAS

O Grupo IP é detido na totalidade pelo Estado Portugués, sendo a funcdo acionista exercida pela Diregéo Geral
do Tesouro e Finangas e tendo tutela conjunta do Ministério do Planeamento e das Infraestruturas e o Ministério

das Finangas.

No quadro seguinte encontram-se os principais saldos e transacdes entre o Grupo IP e o Estado no periodo findo

em 30 de junho de 2017:

Natureza

Rubrica contabilistica

Ativo 30-06-2017
Nao

rren
G corrente

Passivo 30-06-2017

Nao s 30-06-2017
corrente

Corrente

Rendimento Gastos
30-06-2017

Tarifa - Op.Transportes Ferroviario

Clientes/Fornecedores

10.2/171 29073 283 28 165 1199
Indemnizagdes compensatdrias Indemnizagées compensatdrias 19 34208
Concedente - Estado - ILD Conc. Est. Conta a receber 1 5579 471
Concedente - Estado - ILD Vendas e Prestagao de servigos 18 7763
Concedente - Estado - ILD Juros obtidos - concedente Estado 2% 57 253
TRIR/ TRIF Outos gastos e perdas 25 2044
Custos de cobranga CSR FSE 21 6 664
Acréscimo de gastos CSR Outras contas a pagar 3756
Suprimentos Financiamento acionista 16.2 4249 116 665 321
Gastos financeiros - Suprimentos Juros suportados - Empréstimos 16511

5608 544 4253 155 665 321 127 389 26 418

De seguida apresentam-se os saldos a 31 de dezembro de 2016, bem como as transag¢des para o periodo findo

a 30 de junho de 2016:

Ativo 31-12-2016

Passivo 31-12-2016

Rendimentos Gastos

Natureza Rubrica contabilistica Comente Mo Comente N0 comene 30-06-2016 30-06-2016

Tarifa - Op.Transportes Ferroviario Clientes/Fornecedores 10.2171 17289 2701 36 302 2109

Tarifa - Op.Transportes Ferroviario Out C.receber/a pagar 101 19 30

Indemnizagdes compensatdrias Indemnizag6es compensatdrias 19 20325

Concedente - Estado - ILD Conc. Est. Conta a receber 11 5494 530

Concedente - Estado - ILD Vendas e Prestacao de servigos 18 8845

Concedente - Estado - ILD Juros obtidos - concedente Estado 2% 57338

TRIR/ TRIF Outos gastos e perdas 25 2114

Custos de cobranga CSR FSE 21 6488

Acréscimo de gastos CSR Outras contas a pagar 1860

Suprimentos Financiamento acionista 16.2 4070120 796 252

Gastos financeiros - Suprimentos Juros suportados - Empréstimos 37 291
5511840 0 4074711 796 252 122 810 48 001
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SALDOS E TRANSACOES COM OPERADORES FERROVIARIOS

No que respeita aos saldos com os operadores ferroviarios em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016,
apresenta-se o detalhe que segue:

Operadores Ferroviarios (saldos) Notas 30-06-2017 31-12-2016

Saldos a receber

CP 10.2 29073 17.289
Clientes 29 073 17.289
CP 10.1 - 19
Outras contas a receber 0 19

Saldos a pagar

CP 1741 283 2.701
Fornecedores 283 2.701
CP 10.1 B 30
Outras contas a pagar 0 30

De seguida, apresenta-se o detalhe das transac¢des com operadores ferroviarios para os periodos findos em 30
de junho de 2017 e 30 de junho de 2016:

Operadores Ferroviarios (Transagoes) 30-06-2017 30-06-2016

Fornecimentos e servigos externos

cp 234 1070
234 1070
Outros gastos
cp 23 101
23 101
Gastos com pessoal
cp 942 938
942 938
Prestagoes de servigos
cp 28 114 36285
28 114 36 285
Outros rendimentos
cp 50 17
50 17
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OPERACOES CONJUNTAS

De seguida apresentam-se 0s impactos das operagdes conjuntamente controladas nas demonstracdes
financeiras condensadas consolidadas do Grupo IP nos periodos em andlise:

Operagoes Conjuntas

Ativos 560

Passivos 19

Operagoes Conjuntas

Réditos 1 R

Resultado do exercicio 1 - 499
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30. NORMAS CONTABILISTICAS E
INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

Novas normas, interpretagoes e alteragdes, com data de entrada em vigor a partir 1 de Janeiro de 2017,
mas que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

e |AS 7 (alteragéo), ‘Reviséo as divulgacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro
de 2017). Esta alterag&o introduz uma divulgagéo adicional sobre as varia¢des dos passivos de financiamento,
desagregados entre as transagbes que deram origem a movimentos de caixa e as que néo, e a forma como
esta informagéo concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento da Demonstracdo do Fluxo
de Caixa. Eventuais impactos ndo se esperam relevantes no Grupo.

e |AS 12 (alteracdo), ‘Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos ativos sobre perdas
potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017). Esta alteragéo clarifica
a forma de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como
estimar os lucros tributaveis futuros quando existem diferencas temporarias dedutiveis e como avaliar a
recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restricbes na lei fiscal. Nao se estima que a
sua aplicagao tenha impactos relevantes no Grupo.

e |AS 40 (alteragdo) ‘Transferéncia de propriedades de investimento’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta alteracao clarifica que os ativos s6 podem ser transferidos de e para
a categoria de propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteracdo de uso. Apenas a
alteracao da intengéo da gestdo néo é suficiente para efetuar a transferéncia. Esta alteragéo tera aplicagao
no Grupo.

e |IFRS 2 (alteracao), ‘Classificagéo e mensuragéo de transagbes de pagamentos baseados em a¢des’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2018). Esta alteragao clarifica a base de mensuracao
para as transagbes de pagamentos baseados em agOes liquidadas financeiramente (“‘cash-settled”) e a
contabilizacdo de modificacdbes a um plano de pagamentos baseado em agbes, que alteram a sua
classificacdo de liquidado financeiramente (“Cash-settled”) para liquidado com capital proprio (“equity-
settled”). Para além disso, introduz uma excecao aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um plano
de pagamentos baseado em agbes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital préprio
(“equity-settled”), quando o empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao funcionario e pagar
essa quantia a autoridade fiscal. Esta alteragéo néo é aplicavel ao Grupo.

o |IFRS 4 (alteragéo), ‘Contratos de seguro (aplicagéo da IFRS 4 com a IFRS 9)'(a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2018). Esta alteragao atribui as entidades que negoceiam contratos de
seguro a opgéao de reconhecer no Outro rendimento integral, em vez de reconhecer na Demonstragéo dos
resultados, a volatilidade que pode resultar da aplicacdo da IFRS 9 antes da nova norma sobre contratos de
seguro ser publicada. Adicionalmente € dada uma isengao temporaria a aplicagéo da IFRS 9 até 2021 as
entidades cuja atividade predominante seja a de seguradora. Esta isengédo € opcional e nédo se aplica as

149



Relatdrio e Contas Consolidado 1.2 Semestre 2017 !‘

Il Demonstragdes Financeiras e Notas Infraestruturas
de Portugal

demonstragdes financeiras consolidadas que incluam uma entidade seguradora. Esta alteracdo nao é
aplicavel ao Grupo.

Alteragdes a IFRS 15, ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos
1 de janeiro de 2018). Estas alteracdes referem-se as indicagbes adicionais a seguir para determinar as
obrigagbes de desempenho de um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma licenga de
propriedade intelectual, a revisdo dos indicadores para a classificagdo da relagao principal versus agente, e
aos novos regimes previstos para simplificar a transicéo. Esta alteragéo nao é aplicavel ao Grupo.

IFRS 16 (nova), ‘Locacgdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019). Esta
nova norma substitui o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizacdo pelos locatarios que s&o agora
obrigados a reconhecer um passivo de locagéo refletindo futuros pagamentos da locagéo e um ativo de “direito
de uso" para todos os contratos de locac&o, exceto certas locacdes de curto prazo e de ativos de baixo valor.
A definicao de um contrato locagao também foi alterada, sendo baseada no "direito de controlar o uso de um
ativo identificado”. O impacto desta norma esta a ser avaliado pelo grupo.

IFRS 17 (nova), ‘Contratos seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2021).
Esta nova norma substitui o IFRS 4 e é aplicavel a todas as entidades que emitam contratos de seguro,
contratos de resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participagéo discricionaria. A IFRS
17 baseia-se na mensuragao corrente das responsabilidades técnicas, a cada data de relato. A mensuragéo
corrente pode assentar num modelo completo (“building block approach”) ou simplificado (“premium allocation
approach”). O reconhecimento da margem técnica € diferente consoante esta seja positiva ou negativa. A
IFRS 17 é de aplicagao retrospetiva. Esta norma nao € aplicavel ao Grupo.

Interpretacgoes:

IFRIC 22 (nova), ‘Operagdes em moeda estrangeira e contraprestagéo antecipada’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2018). Trata-se de uma interpretagéo a IAS 21 ‘Os efeitos de
alteragOes em taxas de cambio’ e refere-se a determinagédo da "data da transacao" quando uma entidade
paga ou recebe antecipadamente a contraprestacdo de contratos denominados em moeda estrangeira. A
“data da transacao” determina a taxa de cadmbio a usar para converter as transagées em moeda estrangeira.
N&o se estima que a sua aplicacao tenha impactos relevantes no grupo.

IFRIC 23 (nova), ‘Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento’ (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2019).. Trata-se de uma interpretacéo a IAS 12 — ‘Imposto sobre o
rendimento’, referindo-se aos requisitos de mensuragdo e reconhecimento a aplicar quando existem
incertezas quanto a aceitacdo de um determinado tratamento fiscal por parte da Administracdo fiscal
relativamente a Imposto sobre o rendimento. Em caso de incerteza quanto a posigdo da Administragéao fiscal
sobre uma transacao especifica, a entidade devera efetuar a sua melhor estimativa e registar os ativos ou
passivos por imposto sobre o rendimento a luz da IAS 12, e n&o da IAS 37 — “Provisdes, passivos contingentes
e ativos contingentes”, com base no valor esperado ou o valor mais provavel. A aplicagao da IFRIC 23 pode
ser retrospetiva ou retrospetiva modificada. Os eventuais impactos da aplicagéo desta norma serédo objeto de
analise por parte do Grupo.
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Melhorias as normas 2014 — 2016 (a aplicar em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2017).: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28. Nao se estima que a sua aplicagao tenha impactos relevantes.

IFRS 1 - Adogéo pela primeira vez das IFRS - Esta melhoria veio eliminar a iseng&o de curto prazo prevista
para os adotantes pela primeira vez nos paragrafos E3-E7 da IFRS 1, porque ja serviu o seu propésito (que
estavam relacionados com isengdes de algumas divulgagdes de instrumentos financeiros previstas na IFRS
7, isengOes ao nivel de beneficios de empregados e isengdes ao nivel das entidades de investimento). Nao
aplicavel ao Grupo.

IAS 28 - Clarificagao de que a mensuragao de participadas ao justo valor através de resultados € uma escolha
que se faz investimento a investimento - A melhoria veio clarificar que:

- Uma entidade que é seja empresa de capital de risco, ou outra entidade qualificavel, pode escolher, no
reconhecimento inicial e investimento a investimento, mensurar os seus investimentos em associadas
e/ou joint ventures ao justo valor através de resultados.

- Se uma entidade que néo € ela prépria uma entidade de investimento detém um interesse numa
associada ou joint venture que € uma entidade de investimento, a empresa pode, na aplicagdo do
meétodo da equivaléncia patrimonial, optar por manter o justo valor que essas participadas aplicam na
mensuragao das suas subsidiarias. Esta opgao é tomada separadamente para cada investimento na
data mais tarde entre: (a) o reconhecimento inicialmente do investimento nessa participada; (b) essa
participada tornar-se uma entidade de investimento; e (c) essa participada passar a ser uma empresa-
mae.

Os eventuais impactos da aplicacdo desta norma serédo objeto de analise por parte do Grupo.

IFRS 12 - Divulgacdes de interesses em outras entidades - Esta melhoria veio clarificar que os requisitos de
divulgagao da IFRS 12, para além dos previstos nos paragrafos B10 a B16, s&o aplicaveis aos interesses de
uma entidade em subsidiarias, joint ventures ou associadas (ou parte do seu interesse em joint ventures ou
associadas) que sejam classificadas (ou que estejam incluidas num grupo para venda que esta classificado)
como detidas para venda. Os eventuais impactos da aplicagéo desta norma seréo objeto de analise por parte
do Grupo.

Normas publicadas, cuja aplicagao é obrigatoria para periodos anuais que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2018, que a Unido Europeia ja endossou.

IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2018). A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuracéo dos ativos
e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da
perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificagdo da contabilidade de cobertura.
O impacto desta norma esta a ser avaliado pelo Grupo.

IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou prestagéo de
servicos, e exige que a entidade reconhega o rédito quando a obrigacdo contratual de entregar ativos ou
prestar servigos € satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a entidade tem direito,
conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”. O impacto desta norma esta a ser avaliado pelo o Grupo.
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31. GARANTIAS E AVALES

Em 30 de junho de 2017, os empréstimos que beneficiam de aval do Estado totalizam 2.766,9 M€. (dezembro
de 2016: 2.812,5 M€).

As responsabilidades assumidas com garantias bancarias prestadas, em 30 de junho de 2017, totalizavam 154,9
M€ (dezembro de 2016: 155 M€), dos quais 148,6 M€ respeitam a garantias prestadas a Autoridade Tributaria
decorrentes do processo do IVA e 2,3 M€ sdo garantias prestadas a tribunais no ambito de processos em
contencioso.

152




Relatdrio e Contas Consolidado 1.2 Semestre 2017 !‘

Il Demonstragdes Financeiras e Notas Infraestruturas
de Portugal

32. CONTINGENCIAS

PROCESSOS RELATIVOS A EXPROPRIAGCOES E ACIDENTES

A 30 de junho de 2017, os processos judiciais em curso, referentes a expropriacdes ferroviarias, atingem o valor
de 1.384 m€ (em dezembro de 2016: 1.618 m€), sendo que este valor ndo tem reflexo na Demonstragéo da
Posicéo Financeira. Nestes casos sao efetuados depdsitos a ordem do tribunal onde esteja a decorrer o
processo, depositos estes equivalentes ao valor arbitrado e que ficam a guarda da Caixa Geral de Depoésitos
sendo que, da sua resolugdo, ndo resulta um encargo para o Grupo, mas sim para o Concedente das
infraestruturas ferrovidrias.

Existem ainda outras agbes relacionadas com acidentes ocorridos nas infraestruturas ferroviarias de que a
Empresa é gestora e danos provocados em propriedades alheias e imputaveis a Empresa. Estas agbes
encontram-se cobertas pelo seguro de atividade do Grupo IP.

As contingéncias que possam advir dos processos a decorrerem no Tribunal do Trabalho foram objeto de
provisao, conforme nota 15.

PROCESSOS DE IVA

O Grupo IP apresenta a data da divulgagao das suas contas os seguintes processos de IVA:

- Proferida a decisdo final em sede de Administracdo Tributaria relativa a correcdo de IVA de 2006,
envolvendo o montante de 2.816.329 euros foi deferido parcialmente pela Autoridade Tributaria, tendo a
IP Patrimonio apresentado impugnacao judicial com parecer de especialista fiscal. Nao obstante o
indeferimento da reclamagado graciosa, os pareceres fiscais sobre a matéria permitem sustentar a
convicgao da Empresa que assiste razao para devolugao do referido montante, uma vez que néo ocorreu
qualquer incumprimento fiscal por parte da IP Patrimoénio no apuramento de imposto e tratamento da
operagao em sede do codigo do IVA. No limite, caso a agdo ndo seja ganha, tera que ser reconhecido
como gasto o valor ja depositado a ordem da AT, acrescido de eventuais juros de mora e compensatorios.
Em 25 de maio de 2015, a empresa foi notificada da contestacdo da Autoridade Tributaria, aguardando-
se a marcagao da audiéncia.

- Processo executivo que decorre no 1° Servigo das Finangas de Lisboa, relativo a Imposto sobre o Valor
Acrescentado liquidado pela IP Telecom durante o exercicio financeiro de 2002, para o qual foi
apresentada Reclamagao Graciosa. O processo supra encontra-se presentemente suspenso, uma vez
que foi prestada garantia bancaria no valor de 24.448 euros (quantia exequenda, juros, custos e
acréscimo de 25%).
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SUBSIDIOS

Os subsidios afetos a concesséo foram atribuidos de acordo com as condi¢des de elegibilidade aplicaveis as
candidaturas respetivas encontrando-se, no entanto, sujeitos a auditorias e eventual correcéo pelas entidades
competentes. No caso das candidaturas a subsidios comunitarios, estas corre¢cdes poder&o ocorrer durante um
periodo de cinco anos a partir do pagamento do saldo. No caso dos subsidios afetos a atividade de investimento
ferroviario por conta do Concedente, a devolugdo tem repercussao apenas na conta do Concedente — valor a
receber.

OUTRAS CONTINGENCIAS FISCAIS E CONTRIBUTIVAS

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregao por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Segurancga Social) exceto quando
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecgdes,
reclamacdes ou impugnacdes, casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alongados ou
SuUSpensos.

No dia 26 de setembro de 2017, a IP recebeu o Projeto de Relatdrio da Inspegéo Tributaria, de ambito geral,
relativo ao ano de 2013 da extinta EP e realizada pela Unidade de Grandes Contribuintes, o qual além da
corregao do imposto em falta de IVA no valor de 171,2M€, referida na nota 12, inclui uma corregdo a matéria
coletavel em sede de IRC no valor de 165,5M€ pela néo aceitagéo da base e do método de amortizagéo seguido
pela Empresa quanto ao Direito de Concessao Rodoviario e correspondente imputagéo de subsidios. Face a
data do conhecimento do relatério, e estando a decorrer o prazo para o exercicio do direito de audigéo, estdo a
ser analisados os fundamentos da referida corregéo.
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33. COMPROMISSOS

Os compromissos do Grupo IP resultam fundamentalmente da sua obrigagdo de cumprir com 0s compromissos
assumidos relativos aos Contratos de Subconcessdo Rodoviaria e a substituigdo do Estado nos seus
pagamentos e recebimentos da Rede Rodoviaria Concessionada.

Os encargos liquidos do Grupo IP com Concessdes Rodoviarias do Estado e Subconcessdes, incluindo as
receitas de portagem apos o término dos Contratos de Concessao do Estado com os parceiros privados, que
séo receitas do Grupo IP, de acordo com o seu Contrato de Concesséo, a precos constantes e com IVA, conforme
os valores enviados a Diregao Geral do Tesouro e Finangas que serviram de base aos valores apresentados no
quadro correspondente no Relatério do Orgamento do Estado para 2017, resumem-se aos apresentados no
quadro seguinte:

Encargos Concessoes e Subconcessdes (M€)

Encargos Brutos 1484 1381 1387 1343 1332 1198 1153 1014 910
Receitas -353 -357 -390 -394 -400 - 406 - 411 -417 -448
Encargos Liquidos 1131 1024 997 948 932 792 4 597 462

Encargos Concessoes e Subconcessdes (M€)

Encargos Brutos 820 77 669 563 491 343 275 262 219
Receitas -438 -444 -450 -323 -206 -145 -123 127 -130
Encargos Liquidos 382 333 219 240 285 198 151 135 89

Encargos Concessoes e Subconcessoes (M€)

Encargos Brutos 200 189 201 37 10 1 -
Receitas -17 65 -66 25 5 - -
Encargos Liquidos 123 123 135 12 4 1 0
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34. INFORMACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS
LEGAIS

a) Nos termos don® 1 do art.®° 21° do Decreto-Lei n°® 411/91, de 17 de outubro, o Grupo confirma nao ser devedor
de quaisquer contribuigbes vencidas a Segurancga Social; mais informa n&o ser devedor de qualquer divida
perante a Administragc&o Fiscal.

b) Impacto da atividade do Grupo IP nas Contas Nacionais e Contas Publicas (Base 12, numero 3, alinea c) do
Decreto-Lei n® 110/2009 de 18 maio):

A. CONTAS NACIONAIS:

Ap0s consulta ao Instituto Nacional de Estatistica (INE) entende-se que todas as rubricas contabilisticas do Grupo
IP tém impacto direto nas contas nacionais. Os fluxos que o Grupo estabelece com unidades fora do perimetro
das Administragdes Publicas terao efeito direto nos agregados das administragdes publicas (défice e/ou divida),
impacto cujo efeito e magnitude dependera das operacdes em causa. Assim, exemplificando, quando o Grupo
IP recebe juros de aplicagbes financeiras fora do perimetro das Administragdes Publicas, contribui positivamente
para o saldo das Administrages Publicas. Quando o Grupo IP paga servicos prestados por Sociedades fora do
perimetro das Administragdes Publicas esta a aumentar a despesa publica e, consequentemente, o défice; se o
Grupo IP se financiar junto do sector financeiro ou do Resto do Mundo, esta a aumentar a divida publica.

Pela propria natureza do sistema de contas nacionais, a estimativa do impacto de uma unica unidade deve ser
tomada como meramente indicativa. Consistindo num sistema integrado, para evidenciar as rela¢gdes econdémicas
subjacentes de forma mais explicita, a metodologia das contas nacionais estabelece que as opera¢des de uma
unidade ou conjunto de unidades, por vezes, sejam objeto de transformacdes cujo efeito analitico s6 faz sentido
no conjunto mais alargado do sistema de contas.

B. CONTAS PUBLICAS:

A prestacdo de contas numa ética de contabilidade publica adota a denominada base de caixa, em que se
procede ao registo de fluxos financeiros — pagamentos e recebimentos.

O Grupo IP encontra-se integrado nas Entidades Publicas Reclassificadas passando a ser equiparada a Servigos
e Fundos Auténomos, sendo assim integrada no universo do Orgamento do Estado.
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35. OUTROS FACTOS RELEVANTES

COMPENSAGOES, RESERVAS DE DIREITOS, PEDIDOS DE REPOSIGAO DE EQUILIBRIO FINANCEIRO
(REF) E IMPUGNACOES DE MULTAS NAS SUBCONCESSOES E CONTRATOS DE PRESTACAO DE
SERVICO

Nos termos dos Contratos de Subconcesséo ainda antes da apresentacéo de qualquer pedido de reposigao de
equilibrio financeiro (REF) em concreto, a contraparte da IP tem que formular aquilo que se designa como
“reserva de direito”, ou seja, tem de informar a IP que entende que um determinado facto € elegivel para efeitos
de REF. Depois desta reserva, € que sao ou podem ser apresentados os pedidos de REF. Cumpre igualmente
notar que caso a reserva de direito ndo seja formulada no prazo de 30 dias a contar da data da ocorréncia do
evento, o putativo e eventual direito a REF caduca.

A 30 de junho de 2017 estdo em aberto os seguintes pedidos de REF:

Tipo de Pedido

Subconcessao Efetuado

Facto Gerador do Pedido Ponto de Situagédo

Auto-Estrada

Reposicéo de equilibrio A SC renunciou ao pedido, contudo ainda

Transmontana f . Atraso na recusa de visto - . P
inanceiro nao formalizou a rendincia perante a IP
(AEXXI)
Baixo Tejo Reposicio de equilibrio Alteragdes legislativas de caracter especifico: DL n.° 112/2009, de 18/5;
(AEBT) financeiro Portaria n.° 314-B/2010, de 14/6 e DL n.° 111/2009, de 18/05 e Portaria Arbitragem suspensa por acordo.
n° 1033-C/2010 de 06/10
Litoral Oeste Reposigio de eqilibrio Alteragdes legislativas de caracter especifico: DL n.° 112/2009, de 18/5;
(AELO) financeiro Portaria n.° 314-B/2010, de 14/6 e DL n.° 111/2009, de 18/05 e Portaria Arbitragem suspensa por acordo.
n°1033-C/2010 de 06/10

A SC alega vérios factos geradores do pedido: alteragdes aos projeto;
perturbagdes de natureza ambiental (povoamento de sobreiros);

Litoral Oeste Reposicéo de equilibrio o . A B o .
condigdes geoldgicas e geotécnicas anormais e imprevisiveis; achados Arbitragem suspensa por acordo.

(AELO) financeiro arqueoldgicos; atrasos no planeamento da empreitada por dificuldades
insuperaveis criadas pela IP e Expropriages.
Pinhal Interior ~ Reposicéo de equilibrio  Alterago legislativa de carater especifico - Lei n.° 46/10, de 7/9;Lei 55- Em processo de decisdo na Comisséo de
(Ascendi P1) financeiro A/2010, de 31/12, Lei n.° 64-B/2011, de 31 /12 Negociacdes

Pinhal Interior  Reposicéo de equilibrio

(Ascend Pl) financeiro Vestigios Arqueoldgicos - Sra. Da Alegria

Pinhal Interior ~ Reposicéo de equilibrio

(Ascendi Pl) financeiro Construgdo do N6 do Peral, Alvaiézere e Aimalagués Valor acordado junto da Subconcessionaria.

Pinhal Interior ~ Reposicéo de equilibrio

(Ascendi Pl) financeiro Vestigios Arqueoldgicos - N6 do Peral
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CONTRATO

2Lz Tipo de Pedido

SETER)

PRESTAGAO
DE
SERVIGOS

Facto Gerador do Pedido Ponto de Situagédo

Alteragdo legislativa de carater especifico - Alteragéo da Lei n.° 25/2006, A IP aceitou a elegibilidade das despesas

Vlalere ) Reposigao de _equmbno decorrente da Lei que aprovou 0 OE 2011 - Lein.® 55-A/2010, de 31 de  apresentadas, que serdo ou ndo aprovadas
Norte Litoral financeiro
Dezembro €aso a caso.
ViaLivre - Renosicao de equilibrio Alteragdo legislativa de carater especifico - Alteragéo da Lei n.° 25/2006, A IP aceitou a elegibilidade das despesas
Norte Litoral P gnanceirg materializadas aquando da aprovagao da Lei n.° 64-B/2011 de 30 de apresentadas, que serdo ou ndo aprovadas

Dezembro. €aso a caso.

COMPENSACOES, RESERVAS DE DIREITOS E PEDIDOS DE REPOSIGAO DE EQUILIBRIO FINANCEIRO
(REF) NAS CONCESSOES DO ESTADO

Nas concessbes do Estado, a IP desconhece quaisquer reservas de direito e/ou pedido de reequilibrio das
Concessoes, por terem sido negociadas diretamente pelo Estado.

No ambito do seu Contrato de Concessao com o Estado, a IP podera eventualmente ser chamada a efetuar o
pagamento destes REF, se o Concedente assim o entender.

No primeiro semestre de 2017, a IP pagou cerca de 3,99 M€ de comparticipa¢des, compensacgdes e reequilibrios,
dos quais, 3,8 M€ correspondem a pagamentos a Lusoponte, ao abrigo do acordo para a Reposi¢ao do Equilibrio
Financeiro.

APROVAGCAO DAS CONTAS DA IP REFERENTES AO PERIODO DE 2016

A data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras ainda ndo tinham sido aprovadas pelo acionista as
demonstracdes financeiras separadas e consolidadas e os correspondentes relatérios do Conselho de
Administracao Executivo referentes ao exercicio de 2016.
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36. EVENTOS SUBSEQUENTES

De acordo com o disposto no art.° 21.° da Lei n.° 42/2016, de 28 de novembro — Lei do Orgamento de Estado
para 2017 - sao repostos em 50% a partir de 1 de julho de 2017 e a 100% a partir de 1 de janeiro de 2018, sem
efeitos retroativos, os direitos adquiridos abrangidos por instrumentos de regulamentagao coletiva de trabalho,
que terdo um impacto expectavel de 2,3 M€ em 2017.

No dia 4 de setembro de 2017 e na sequéncia da melhoria da perspetiva do rating da Republica Portuguesa, a
agéncia de rating internacional Moody’s Investors Service alterou igualmente a perspetiva do rating da IP de
Stable para Positive mantendo a notagéo de risco em Ba2.

No dia 26 de setembro de 2017 a IP recebeu o Projeto de Relatério da Inspecao Tributaria da UGC, de ambito
geral, relativa ao ano de 2013 da extinta EP, conforme descrito na nota 32.

Almada, 28 de setembro de 2017

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO EXECUTIVO

Diretora Financeira Presidente Anténio Carlos Laranjo da Silva

Maria do Carmo Duarte Ferreira

Vice - Presidente José Saturnino Sul Serrano Gordo

Vice - Presidente Carlos Alberto Joao Fernandes
Contabilista Certificado

Vogal Alberto Manuel de Almeida Diogo
Diogo Mendonga Lopes Monteiro

Vogal Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS DE 30 DE
JUNHO DE 2017
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA DE DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONDENSADAS CONSOLIDADAS

Introdugao

Efetuamos uma revisdo limitada das demonstracdes financeiras condensadas consolidadas
anexas da INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL, S.A. (o Grupo), que compreendem a
demonstragdo condensada da posi¢do financeira consolidada em 30 de junho de 2017 (que
evidencia um total de 28.086.782 milhares de euros e um total de capital préprio de 4.909.912
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 46.351 milhares de euros), a demonstragdo
condensada do rendimento integral consolidado, a demonstracdo condensada consolidada das
alteragdes no capital proprio e a demonstragdo condensada dos fluxos de caixa consolidados
relativas ao periodo de seis meses findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes
financeiras condensadas consolidadas.

Responsabilidades do érgao de gestao

E da responsabilidade do ¢rgdo de gestio a preparacdo de demonstragdes financeiras
condensadas consolidadas de acordo com IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada
na Unido Europeia, e pela criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado
para permitir a preparacdo de demonstragdes financeiras condensadas consolidadas isentas de
distorcdo material devida a fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstragcdes
financeiras condensadas consolidadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a
ISRE 2410 — Reviséo de Informagéao Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da
Entidade e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de forma a concluir se algo
chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstragbes financeiras
condensadas consolidadas, ndo estdo preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com a
IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Unido Europeia.

Uma revisdo limitada de demonstragées financeiras condensadas consolidadas & um trabalho de
garantia limitada de fiabilidade. Os procedimentos que efetuamos consistem fundamentalmente
em indagacgdes e procedimentos analiticos e consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revis&o limitada s&o significativamente mais reduzidos do que
os procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais
de Auditoria (ISA). Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas
demonstragées financeiras condensadas consolidadas.

Conclusao

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que
as demonstragbes financeiras condensadas consolidadas anexas da INFRAESTRUTURAS DE

Praxity.:

RCA - ROSA, CORREIA & ASSOCIADOS, SROC, SA. | CAPITAL REALIZADO 50.000 € | NIPC: 503 786 110 | SROC N2143 | AUDITOR REGISTADO NA C. M. V. M. N2 20161455
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st CONSULIORES Relatério de Revisdo Limitada de

demonstracées financeiras condensadas consolidadas
a 30 de junho de 2017

PORTUGAL, S.A., em 30 de junho de 2017, ndo estdo preparadas em todos os aspetos materiais,
de acordo com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Unido Europeia,

Enfases
Sem modificar a nossa conclusdo, chamamos a atengao para as seguintes situacgdes:

De acordo com o divulgado na nota 12 as demonstracdes financeiras condensadas consolidadas,
o ativo corrente relevado na rubrica Estado e outros entes publicos respeita, praticamente na
totalidade, a IVA apurado no ambito da concessdo rodoviaria pela extinta EP - Estradas de
Portugal, S.A. e pela empresa-mée, desde a fusdo com a Refer, no total de 1.356.902 milhares de
euros. Em virtude do enquadramento dado pela Autoridade Tributaria a atividade exercida pela
empresa-mae, em particular, da Contribuicdo de Servico Rodoviario (CSR), tém vindo a ser
efetuadas liquidagdes adicionais de IVA, cujo montante, para os exercicios inspecionados até
2012 ascende a 725.900 milhares de euros, as quais foram objeto de impugnagao judicial (anos
anteriores a 2011) e de reclamacéo administrativa (anos de 2011 e 2012). Em 26 de setembro de
2017, conforme divulgado na nota 12, a empresa-mae tomou conhecimento do projeto de relatorio
referente a inspecéo tributaria efetuada ao exercicio de 2013 no qual se considera a deducéo
indevida de IVA no montante de 171.213 milhares de euros. Tendo em conta os fundamentos das
referidas liquidagdes, e de acordo com o divulgado na nota 15, o Grupo tem vindo a constituir,
anualmente, provisdes correspondentes ao total do IVA deduzido em atividades financiadas pela
CSR, cujo montante em 30 de junho de 2017 ascende a 339.491 milhares de euros, considerando
que qualquer risco associado ao IVA deduzido ndo provisionado tem, essencialmente,
repercuss&o contabilistica no custo do ativo intangivel. De salientar ainda que do referido projeto
de relatério consta igualmente uma corregdo a matéria coletavel de IRC no montante de 165.513
milhares de euros, a qual, conforme divulgado na nota 32 e no Relatério de Gest&o consolidado,
decorre da n&o aceitagdo da base e do método de amortizagdo considerados pela empresa-méae
quanto ao direito de concessdo rodoviario e imputagdo dos correspondentes subsidios,
encontrando-se a decorrer o prazo para o exercicio do direito de audigao.

Conforme divulgado nas notas 2.2, 2.3, 2.4 e 7 as demonstragdes financeiras condensadas
consolidadas, o referencial de relato financeiro aplicavel aos acordos de concesséo de servigos e
o0 modelo seguido pelo Grupo relativamente ao direito de concess&o da rede rodoviaria nacional
(Concesséo) tém subjacente pressupostos e estimativas de grande relevancia, como sejam o
montante global dos investimentos e dos rendimentos previstos até ao termo da concesséo, em 31
de dezembro de 2082, os quais constam de projegcdes econdémico-financeiras preparadas e
revistas anualmente pelo Grupo. Dado que frequentemente os acontecimentos futuros podem néao
ocorrer da forma esperada, nomeadamente por efeito de fatores exdégenos ao Grupo, tais como
evolugdo de varidveis macroeconémicas, decisdes politicas e mutagdes socioeconémicas, o
desempenho financeiro e econémico da Concess&o podera ser significativamente afetado, caso os
pressupostos considerados sofram alteragdes, conforme demonstrado na analise de sensibilidade
apresentada na nota 2.3 as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.

De acordo com o divulgado na nota 14, as demonstracgdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 ainda ndo se encontram aprovadas pelo acionista Estado.

Lisboa, 29 de setembro de 2017

RCA - Rosa, Correia & Associados, SROC, S.A.

representada por Gabriel Correia Alves, ROC
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