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1. MENSAGEM DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

Os resultados alcangados no primeiro semestre de 2018 atestam a continuidade da
performance econdémica positiva do Grupo IP, mantendo-se a tendéncia de crescimento ja
evidenciada nos exercicios anteriores.

Destaque para o Resultado Liquido de 47,4 milhdes de euros, 2% acima do verificado no 1.°
semestre de 2017, mantendo-se assim a tendéncia de crescimento verificada nos exercicios
anteriores. Este resultado esta sustentado num incremento das receitas core do Grupo,
designadamente das Receitas de Portagens, que aumentaram 8,7 milhdes de euros (+6%) face
ao periodo homologo e das Receitas do Servigo Ferroviario, que aumentaram 3,45 milhdes de
euros (+9,2%) face ao 1° semestre do ano anterior.

Em termos de Receitas Nao Core do Grupo destaca-se o aumento da receita com o negdcio
de Gestao Imobiliaria e de Espagos Comerciais (+15%) e de Telecomunicagdes (+10%).

Os Gastos Operacionais mantém-se estabilizados, face ao 1.° semestre de 2017.

O Resultado Financeiro apurado para o 1° semestre de 2018 ascende a -115,6 milhdes de
euros, traduzindo num desagravamento de 7 milhdes de euros face a igual periodo do ano
anterior.

De destacar que no final do 1.° semestre de 2018, a divida financeira, em termos nominais,
ascendia a 8.003 milhdes de euros, o que significa um decréscimo de 101,5 milhdes de euros
face ao periodo homadlogo de 2017 e uma reducao de 37,4 milhées de euros face a dezembro
de 2017. Para esta redugéao contribuiu o valor das amortizagbes dos empréstimos BEI.

No 1.° semestre de 2018 os gastos com pessoal do Grupo IP aumentaram 2,8 % face ao
periodo homologo de 2017, sobretudo devido ao incremento nas Remuneragdes.

Destaque, por ultimo, para o investimento realizado no periodo em causa, que atingiu o
montante de 40,7 milhdes de euros, mais 72% do que o valor verificado no periodo homdélogo
de 2017.

Este aumento foi impulsionado, conforme previsto, pelo Programa de Investimentos Ferrovia
2020, que atingiu o montante realizado de 32,4 milhdes de euros de investimento, esperando-
se que este valor suba significativamente no 2.° semestre do presente ano de 2018.

Aproveitamos ainda para agradecer a todos os nossos colaboradores pelo seu trabalho e
dedicacao, assim como ao Acionista, Orgao de Fiscalizacdo e restantes Stakeholders pelo seu
continuo apoio e confianga no nosso trabalho.
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2. O GRUPO IP

2.1 MISSAO, VISAO E VALORES

AlInfraestruturas de Portugal, S.A. € uma empresa publica que resulta da fusao entre a Rede
Ferroviaria Nacional - REFER, E.P.E. (REFER) e a EP - Estradas de Portugal, S.A. (EP) através
da qual a REFER, incorpora, por fusdo, a EP, e é transformada em sociedade anénima,
passando a denominar-se Infraestruturas de Portugal, S.A. (IP). A fusio foi consagrada no dia
1 de junho de 2015, na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n°® 91/2015, de 29 de maio.

Missao

A IP tem por objeto a concegéo, projeto, construgéo, financiamento,
conservacao, exploragao, requalificagdo, alargamento e modernizagéo das
redes rodoviaria e ferroviaria nacionais, incluindo-se nesta ultima o comando e
o controlo da circulagao.

Para o efeito a IP é responsavel pela gestdo de infraestruturas, nos termos do contrato de
concessdo geral da rede rodoviaria nacional celebrado com o Estado e dos contratos de
concessao que com o mesmo venham a ser celebrados, bem como a gestdo das demais
infraestruturas sob sua administragao.

Estao igualmente incluidos no objeto da empresa as atividades de exploragdo do dominio
publico ferroviario e rodoviario do Estado, e do seu patriménio auténomo, designadamente a
exploragao de areas de servigo, de parques de estacionamento, bem como dos sistemas de
informacao e gestado de trafego, dos sistemas de segurancga ferroviaria e rodoviaria, do canal
técnico e das redes de comunicagdes entre infraestruturas ou entre estas e os veiculos, as
estacoes, os terminais e outras instalacdes ferroviarias.

Visao

Enfocar a mobilidade multimodal Potenciar o0 Asset
(rodovidria, ferroviaria, ...) Management integrado
enquanto servigo core de infraestruturas
@ e

Posicionar a Infraestruturas de Portugal como gestora de mobilidade
multimodal, potenciando o asset management e
garantindo a prestacdo de um servigo seguro, eficiente e sustentavel,
valorizado pela rendibilizagao de ativos complementares

<] @

Garantir disponibilidade, pontualidade, Rendibilizar ativos (nao core
seguranca e sustentabilidade no servico de e capacidade excedentaria de
transporte mantendo o enfoque estrutural na ativos 00"9_) que contnbuar_n

eficiéncia, para garantir uma provisao do para a valorizacdo do servigco

servico ao mais baixo custo possivel
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Valores
Orientam a nossa forma de atuagéo...

e ETICA - Atuacdo com respeito pelos principias éticos, nomeadamente de
transparéncia, boa-fé, e honestidade;

o SEGURANCA - Atuagao com respeito pela vida das pessoas e a sua integridade fisica,
atributo que mais marca o nosso servico;

e SUSTENTABILIDADE - Atuacao orientada para a sustentabilidade econémica, social
e ambiental.

2.2 CONTRATOS DE GESTAO DA REDE RODOFERROVIARIA
Contrato de Concessao Rodoviario

O Estado celebrou com a EP, S.A. (agora integrada na IP) um contrato de concesséo, cujas
bases foram aprovadas através do Decreto-Lei n.° 380/2007, de 13 de novembro, e
posteriormente alteradas pela Lei n.° 13/2008, de 29 de fevereiro, pelo Decreto-Lei n.°
110/2009, de 18 de maio, e pelo Decreto-Lei n.° 44-A/2010, de 5 de maio.

Uma das alteragbes mais importantes foi a introducdo do conceito de disponibilidade que
consiste na verificagdo da qualidade do servigo prestado aos utentes e na afericdo dos niveis
de sinistralidade rodoviaria e dos niveis de externalidades por elas geradas, traduzidos nos
indicadores de desempenho.

O financiamento da Rede Rodoviaria Nacional é feito, além das taxas de portagem cobradas
nas vias portajadas e outros rendimentos de exploragdo da concessao, pela contribuicdo do
servico rodoviario (CSR), criada através da Lei n.° 55/2007, de 31 de agosto.

Contrato Programa Ferroviario

Em 11 de marco de 2016, o Estado celebrou com o IP um Contrato Programa para a Rede
Ferroviaria Nacional com a duragéo de 5 anos, em respeito pelo Decreto-Lei n.° 217/2015, de
7 de outubro.

Merecem realce as obrigacdes do Estado no financiamento da gestao das infraestruturas e as
obrigacdes do IP em cumprir objetivos de desempenho direcionados para os utilizadores, na
forma de indicadores e critérios de qualidade abrangendo elementos como prestacbes dos
comboios (velocidade, fiabilidade da linha e satisfagdo dos clientes), capacidade da rede,
gestéo de ativos, volumes de atividade, niveis de seguranca e protegcdo do ambiente. O contrato
fixa ainda objetivos de eficiéncia financeira para a IP na forma de indicadores de receita e
despesa.

O financiamento da Rede Ferroviaria Nacional é feito através das receitas tarifarias cobradas
aos operadores ferroviarios, dos excedentes resultantes de atividades complementares
associadas a exploragao da infraestrutura ferroviaria e das indemnizagdes compensatdrias que
permitam cobrir os gastos decorrentes do cumprimento das obrigagcbes de servigo publico que
nao possam estar cobertos pelas receitas referidas.
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2.3 MODELO DE GOVERNACAO: ORGAOS SOCIAIS

A IP reveste a natureza de empresa publica sob forma de sociedade anénima e rege-se pelo
Decreto-Lein.° 91/2015, de 29 de maio, que a criou, pelos seus estatutos, aprovados em anexo
ao referido diploma legal, pelo regime juridico do setor publico empresarial, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, pelas boas praticas de governo societario aplicaveis
ao setor, pelas disposicdes do Codigo das Sociedades Comerciais, regulamentos internos e
normas juridicas nacionais e europeias subjacentes a sua atividade.

Quanto ao modelo de governo societario, a IP adota o modelo dualista, permitindo uma
separacao eficaz do exercicio da supervisdo e da fungcdo de gestdo da sociedade na
prossecugdo dos objetivos e interesses da empresa, do seu acionista, colaboradores e
restantes “stakeholders”, contribuindo, desta forma, para alcangar o grau de confianga e
transparéncia necessario ao seu adequado funcionamento e otimizagao.

Neste enquadramento os 6rgaos sociais da IP sdo constituidos pela Assembleia Geral, pelo
Conselho de Administragdo Executivo, pelo Conselho Geral e de Supervisado, que integra uma
Comisséao para as Matérias Financeiras, e pelo Revisor Oficial de Contas.

Assembleia Geral

E composta pelos acionistas, sendo a Mesa da Assembleia Geral constituida por um
presidente, um vice-presidente e um secretario. Apresenta-se de seguida os membros da Mesa
da Assembleia Geral atualmente em efetividade de fungdes:

Assembleia Geral

Vice-Presidente da Secretdria da Mesa da
Mesa da Assembleia Assembleia Geral

Presidente da Mesa da

Assembleia Geral
Geral

Paulo Manuel Marques Paulo Miguel Gargés Maria Isabel Louro
Fernandes Ventura Caria Alcobia

Conselho de Administragao Executivo
O Conselho de Administracdo Executivo é constituido por seis membros, dos quais um é o
presidente e dois s&o vice-presidentes. Apresenta-se na figura seguinte a sua constituicao e a

respetiva distribuicao de pelouros.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO

T g " - - Vanda Cristina Alexandra Sofia
An[br:ug C:”'F’s José Saturnino Sul Carlos Alberto Jodo NhEi‘lD_ Manyel de Loureiro Soares Vieira Nogueira
Laranjo da Silva Serrano Gordo Fernandes Almeida Diogo Nogueira Barbosa
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Conselho Geral e de Supervisao

O Conselho Geral e de Supervisdo é constituido por seis a nove membros, designados em
assembleia geral, que designa também quem, de entre eles, exerce as fungdes de presidente.

Estao atualmente designados para o Conselho Geral e de Superviséo trés membros, os quais
constituem também a Comissao para as Matérias Financeiras, cuja composi¢cao se apresenta
de seguida:

CONSELHO GERALE DE SUPERVISAO

José Castel-Branco Duarte Pitta Ferraz Issuf Ahmad

Revisor Oficial de Contas

Em 13 de abril de 2017, o Acionista procedeu a nomeagédo da sociedade Vitor Aimeida e
Associados, SROC, Lda (SROC n.° 191, inscrita na CMVM com o n.° 20161491), representada
pelo sécio Vitor Manuel Batista de Almeida (ROC n.° 691, inscrito na CMVM com o n.°
20160331), para Revisor Oficial de Contas.

2.4 AS EMPRESAS PARTICIPADAS

O Grupo IP incorpora o saber técnico necessario ao bom desempenho da infraestrutura
rodoferrovidria nas vertentes de concegdo, projeto, construgdo, financiamento, conservacéo,
exploragao, requalificagao, alargamento e modernizagao das redes rodoviaria e ferroviaria
nacional, incluindo-se, nesta ultima o comando e o controlo da circulagéo, privilegiando a
inovagédo e o desenvolvimento tecnoldgico aplicados aos varios equipamentos, sistemas e
materiais instalados.

As empresas Participadas visam constituir centros de lucro para otimizar as receitas nao core
do Grupo IP, através da rendibilizacao de ativos ndo core ou da capacidade excedentéaria (ndo
utilizada nas atividades principais) dos ativos core.

O Grupo IP tem atualmente participacao no capital social de trés empresas: IP Engenharia, IP
Patriménio e IP Telecom, conforme se apresenta na figura infra. Em 27 de junho de 2018
ocorreu a Fusao da GIL — Gare Intermodal de Lisboa com a IP Patriménio, passando a estar
integrado numa Unica empresa o negoécio da exploragéo de espagos associados a infraestrutura
rodoferroviaria.
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% A
@ IP Engenharia " IP Patriménio
R
acionistas acionistas
Infraestruturas de Portugal, SA Infraestruturas de Portugal, SA
98,43% 99,9968%
IP Patriménio, SA IP Engenharia, SA
1,57% 0,0032%
—— BV @ Infraestruturas
eLecom
Ay <A % de Portugal
acdonista
Infraestruturas de Portugal, SA
100% av
AVEP
Alta Velocidade de Espanha e Portugal, AEIE
acionistas  Infraestruturas de Portugal 50%
ADIF (Espanha) 50%
; ATLANTIC
CcCoOMRmIDON
Corredor Atlantico
Corredor Atlantico, AEIE
acionistas  Infraestruturas de Portugal 25%
empresas subsidibrias ADIF (Espanha) 25%
SNCF Réseau (Franga) 25%
DEB Netz AG (Alemanha) 25%
operagoes conjuntas

~=
B IP Telecom

A IP TELECOM, S.A. é uma sociedade andénima com o capital social de 10.000.000 euros,
integralmente subscrito e realizado pelo acionista unico IP, S.A. e representado por 200 000
agdes com o valor nominal de 50,00 euros cada.

A IP TELECOM tem como objeto o estabelecimento, gestao e exploracédo de infraestruturas e
sistemas de telecomunicacgdes, a prestacdo de servigos de telecomunicagées bem como o
exercicio de quaisquer atividades que sejam complementares, subsidiarias ou acessorias
daquelas diretamente ou através de constituicao ou participagcdo em sociedades.

A sua missao consiste em assegurar a gestao eficaz da infraestrutura de telecomunicag¢des
concessionada pelo Acionista, traduzida no fornecimento e prestagéo de servigos de Sistemas
e Tecnologias de Informagao e Comunicagdes, baseado em solug¢des inovadoras com foco nas
tecnologias Cloud e Seguranga e na principal infraestrutura nacional de telecomunicacoes,
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assente em fibra ética e canal técnico rodoviario, para o Mercado Empresarial e Organismos
Publicos.

& 4 1P Patrimonio

A IP PATRIMONIO, S.A. é uma sociedade anénima com o capital social de 5.500.000 euros e
que tem como acionistas a IP, S.A. com a participacdo de 99,9968%, representado por
1.099.965 agdes com o valor nominal de 5,00 euros, e a IP Engenharia, S.A. com a participagao
de 0,0032%, representado por 35 agdes do mesmo valor nominal.

A IP PATRIMONIO tem como miss&o atuar no &mbito da aquisigdo, expropriagdo, atualizagéo
cadastral e alienacdo de bens imdveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como
na rentabilizagdo dos ativos afetos a concesséo ou ao patrimoénio auténomo do Grupo IP e
ainda na gestao e exploracéo de estagbes e equipamentos associados, incluindo a respetiva
gestéo operacional.

?_)_ IP Engenharia

A IP ENGENHARIA, S.A. é uma sociedade anénima com o capital social de 1.500.000 euros
que tem como acionistas a IP, S.A., a qual detém 295.286 agdes com o valor nominal de 5,00
euros cada, correspondente a uma participagéo de 98,43% do total do capital, e a IP Patrimonio,
S.A., aqual detém 4.714 agdes com o valor nominal de 5,00 euros cada, correspondente a uma
participacéo de 1,57% do total do capital.

A IP ENGENHARIA tem como missao elaborar estudos e projetos de engenharia de
transportes, gerir, coordenar e fiscalizar empreitadas nesse ambito e dinamizar o negdcio
internacional do Grupo IP.

AVEP - Alta Velocidade Espanha - Portugal

Tem como objeto a realizacdo de estudos preliminares dos corredores Porto-Vigo e Madrid-
Lisboa-Porto.

Corredor Atlantico

Tem como missédo a rentabilizagao da infraestrutura ferroviaria existente, sem investimento
adicional, através de uma gestdo centralizada da atribuicdo de capacidade, da gestado de
trafego e do relacionamento com os clientes.

Complementarmente, o Corredor Atlantico assume-se também como plataforma privilegiada
para a coordenacao dos investimentos na infraestrutura ferroviaria em Portugal, Espanha,
Franca e Alemanha, no sentido de serem ultrapassadas barreiras técnicas e operacionais,
promovendo a interoperabilidade e, consequentemente, fomentando uma maior
competitividade do transporte ferroviario de mercadorias.
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2.5 ESTRUTURA DO GRUPO IP: MODELO ORGANIZACIONAL

A Organizagao do Grupo IP foi revista em junho de 2018, no sentido da sua atualizagao a partir
da avaliagédo dos primeiros trés anos de vida da IP e da reflexdo sobre as Linhas de Orientagédo
estratégica, a visdo e os valores. A revisdo ocorreu no sentido do alinhamento estratégico
consistente com os resultados da reflexdo mencionada e da simplificagcao — através da estrutura
organica — de alguns processos de negocio, como o planeamento estratégico, a gestdo da
manutengéo/conservacao e a relagcdo com Stakeholders.

O Modelo organizacional do Grupo IP divide-se em duas grandes areas, uma composta pelas
diregdes que prestam servigos de suporte (centro corporativo), de valor acrescentado interno,
e outra do negdcio, de onde saem os produtos e servigos para o exterior e se concretiza o
servico prestado pelo Grupo IP.

= S
Administracio - - ety
Executivo
| Estudos e |EIN
gl

RIT
EmESR L emmenne

CENTRO CORPORATIVO

GESTAO DA MOBILIDADE GESTAO DA INFRAESTRUTURA RENDIBILIZACAO DE ATIVOS

1P PatrimoOnio | IP9
DN New

Montero (DG)

1P Tedecom | IPT
Ruf Rdewo (DG)

Circu | wibria | DCF ngen  Amblente | DEA 1P Engonharia | IPE
Lo 08 José Aves

Areas de Negécio

e Unidades dedicadas a gestdo da mobilidade as quais asseguram a implementacao do
planeamento integrado das redes e de gestdo da mobilidade rodoferroviaria, de acordo
com principios de seguranca, de sustentabilidade e de otimizagao da receita core;

e Unidades dedicadas a gestdao da infraestrutura antecipando-se ganhos de eficiéncia
derivados da aplicagao de principios de asset management;

e Unidades destinadas a rendibilizagdo de ativos, orientadas para o aumento das receitas
nao core, em beneficio do servigo core.

Centro Corporativo: servigos de suporte a toda a estrutura da empresa-méae e do Grupo.

Complementarmente, enquanto mecanismo de gestdo de interfaces e de partilha da deciséo,
faz parte do modelo organico o Comité de Sistemas de Informacéo.
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3. PERFORMANCE DO 1° SEMESTRE

3.1
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LINHAS DO ALGARVE E DO SUL
2018-01-02

Num compromisso claro com a seguranca, a
fiabilidade e disponibilidade da infraestrutura
ferroviaria foram concluidas duas intervencdes
visando a estabilizacdo da plataforma de via na
Linha do Algarve e na Linha do Sul.

Na Linha do Algarve, entre os km 388,395 e
388,560, do lado esquerdo da via (tro¢co Tunes -
Vila Real de Santo Antoénio) foi desenvolvida uma
empreitada de reabilitacdo e reforco do muro de
contencdo da plataforma ferroviaria, tendo em
vista a sua estabilidade, o prolongamento da via
Util e a garantia da seguranca da exploracao
ferroviaria.

Na Linha do Sul, entre os km 225,372 e 225,403,
no tro¢o Funcheira — Tunes, foi desenvolvida uma
acdo de estabilizacdo de talude de aterro, com
prolongamento de muro de gabiBes. Esta
intervencao teve por objetivo corrigir patologias
identificadas que poderiam comprometer a
seguranca das circulacoes.

EN 255 — PONTE SOBRE O BARRANCO DA
AMENDOINHA / EM 265 — PONTE SOBRE O
BARRANCO DA RETORTA

2018-01-04

Foi concluida a Empreitada “EN255 — Ponte
sobre o Barranco da Amendoinha / EN265 —
Ponte sobre o Barranco da Retorta — Reabilitacéo
e Reforgo das Obras de Arte”, no distrito de Beja,
Concelho de Serpa.

FERROVIA 2020 - ELETRIFICACAO DA LINHA
MAE DE RAMAIS E ACESSOS AO TERMINAL
VALE DO TEJO EM RIACHOS

2018-01-10

A Infraestruturas de Portugal iniciou a empreitada
de Eletrificacdo da Linha Mae de Ramais (LMR)
e Acessos ao Terminal Vale do Tejo (TVT), do
lado da via descendente da Linha do Norte.
empreitada envolve um custo de cerca de 550 mil
euros e tem um prazo de execucao de 135 dias.
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ADJUDICADA A OBRA DE REQLAJALIFICA(;AO
DO IC1 ENTRE ALCACER E GRANDOLA

2018-01-11

A Infraestruturas de Portugal adjudicou a
empreitada de requalificacdo do tro¢co do IC1
entre Alcacer do Sal e Grandola.

CONCLUSAO~ DE EMPREITADAS DE
BENEFICIACAO E REPARACAO DE TUNEIS

2018-01-25

A Infraestruturas de Portugal concluiu os
trabalhos de beneficiacéo e reparacéo de quatro
Tuneis nas Linhas da Beira Baixa, Beira Alta e
Minho. Tunel de Portas de Rod&o, na Linha da
Beira Baixa, Tuneis do Azeval e Espinho, na
Linha da Beira Alta e Tunel da China Il, na Linha
do Minho.

FEVEREIRO

IP ESTABELECE ACORDO COM A CAMARA
MUNICIPAL DE LOULE

2018-02-01

A Infraestruturas de Portugal e a Céamara
Municipal de Loulé estabeleceram um acordo
para a transferéncia de gestdo da ER 270 e do
troco da 12 fase da Variante a Loulé, para dominio
publico rodoviario do municipio, com vista a sua
modernizagéo pela autarquia.

MELHORIA DAS ACESSIBILIDADES A ZONA
INDUSTRIAL DE CAMPO MAIOR

SR 2018-02-07
CEVALORIZAGAO ) )
0ASAREAS EMPRESARIAIS No dia 7 de fevereiro decorreu a apresentagéo do

empreendimento que a Infraestruturas de
Portugal vai realizar para a melhoria das
acessibilidades a zona Industrial de Campo
Maior.
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ESTACAO DO TUA
2018-02-20

Dois cais cobertos desativados da Estagéo do Tua
foram reabilitados para neles ser instalado o novo
Centro Interpretativo do Vale do Tua, inaugurado a
21 de fevereiro e que resulta das medidas de
compensacédo da EDP para o territorio, decorrentes
da construcdo do Aproveitamento Hidroelétrico de
Foz Tua.

FERROVIA 2020 - CORREDOR
INTERNACIONAL NORTE - LINHA DA BEIRA
BAIXA

2018-03-05

No dia 5 de marco a Infraestruturas de Portugal deu
inicio aos trabalhos de moderniza¢do da Linha da
Beira Baixa, entre a Covilhd e Guarda.

FERROVIA 2020 - CORREDOR
INTERNACIONAL SUL

2018-03-05

A Infraestrutura de Portugal procedeu ao
lancamento do Concurso Publico para a nova Linha
de Evora, um trogo ferroviario entre Evora e a Linha
de Leste, junto a Elvas, que integrara o futuro
Corredor Internacional Sul.

ROTUNDA NA EN10 EM PAIO PIRES, SEIXAL
2018-03-14
A Infraestruturas de Portugal iniciou os trabalhos de

construgdo de uma rotunda ao quilometro 14 da
EN10, em Paio Pires, concelho do Seixal.
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PONTE 25 DE ABRIL

2018-03-23

Infraestruturas de Portugal lancou o Concurso
Publico para a execucéo de trabalhos de reparagéo
e conservacgao da Ponte 25 de Abril, com um preco
base de 18 milhdes de euros e um prazo de 720 dias
para a execuc¢éo da obra.

LIMPEZA DAS FAIXAS DE GESTAO DE
COMBUSTIVEL

2018-03-26

No dia 24 de marco de 2018 decorreu uma visita aos
trabalhos de limpeza das Faixas de Gestdo de
Combustivel em curso na EN361-1, no concelho de
Torres Vedras, que contou com a presenca do
Senhor Primeiro-Ministro, Anténio Costa.

Durante a visita foram apresentadas, pelo
Presidente da IP, Antonio Laranjo, as linhas de
atuacgéo a desenvolver pela IP, ao nivel das Faixas
de Gestdo de Combustivel na Rede Rodoviaria
Nacional.

FERROVIA 2020 - CORREDOR
INTERNACIONAL SUL

- .ML_' 2018-03-29
/} 7

A Infraestruturas de Portugal langou em 29

meu;.l‘[l. fvon 4 e .
N ‘ { T de margo de 2018, o Concurso Publico
. S Internacional para a empreitada de
e LN\ ptm s 18 construcdo do 2.° troco entre Freixo e
/ = Alandroal, com um valor base de concurso
de 105 milhdes de euros, no a&mbito do

Programa Ferrovia 2020.
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IP ACOLHE CONFERENCIA INTERNACIONAL
SOBRE SEGURANCA RODOVIARIA

Programa 2018-04-19
Conferénda Internadonal
mﬁ?‘{?"‘:wm Decorreu na sede da Infraestruturas de Portugal a
e um desafio para o futuro Conferéncia Internacional sobre Seguranca
19-20 Abril Pragal Rodoviaria, sob o tema “Um compromisso do

presente e um desafio para o futuro”.

OBRAS DE BENEFICIACAO NA ESTACAO DE
ALCANTARA-TERRA
2018-04-10

Foram consignados, no dia 5 de abril, os trabalhos
da empreitada de substituicAo da cobertura das
plataformas da Estacdo de Alcantara-Terra, que
tém a duracéo prevista de 180 dias e um custo de
485.430,50 euros.

REUNIAO PLENARIO DO PROJETO EUROPEU
“OPTIMUM - MULTI-SOURCE BIG DATA
FUSION DRIVEN PROACTIVITY FOR
INTELLIGENT MOBILITY”

2018-04-24

0
O || I .0’ I . Teve lugar em Viena, nos dias 18 e 19 de abril, a
pendltima reunido plenario do projeto europeu
_

“OPTIMUM - Multi-source Big Data Fusion Driven
Proactivity for Intelligent Mobility”, cofinanciado
pela Comissédo Europeia no ambito do Programa
Horizonte 2020, e que tem por objetivo principal
desenvolver solu¢Bes de tecnologia de informacao
que promovam a mobilidade na Europa. Neste
consércio de 18 empresas europeias, a IP é o
parceiro responsavel pelo desenvolvimento de um
caso piloto em Portugal, onde sera avaliado um
modelo de cobranca dindmica de portagens.
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PROTOCOLO PARA REQUALIFICACAO DE
TROCO DA EN344

2018-04-12

O Presidente da Infraestruturas de Portugal,
Anténio Laranjo, e o Presidente da Camara
Municipal de Pampilhosa da Serra, José Alberto
Dias, assinaram no dia 10 de abril, com a presenca
do Ministro do Planeamento e das Infraestruturas,
Pedro Marques, o Protocolo “Acordo de
Colaboracéo para a execucéo da requalificacdo da
EN344 entre o km 67+800, em Pampilhosa da
Serra e o km 75+520 em Vale Pereiras”.

SUBSTITUICAO DE OBRAS DE ARTE EM
COIMBRA

2018-04-13

A Infraestruturas de Portugal contratualizou uma
empreitada para a substituicdo de duas obras de
arte no concelho de Coimbra: o Pontdo sobre a
Ribeira de Eiras no IC2, e uma Ponte na EM111.

FERROVIA 2020 - CORREDOR
INTERNACIONAL SUL

FERROVI A ?B 2018-04-30

PROJETAR PORTUGAL NA EUROPA A Infraestruturas de Portugal lancou a 30 de abil
de 2018, o concurso da empreitada para a
construcdo do subtrogo da Linha de Evora, entre
Alandroal e a Linha do Leste.

MAIO

CONSTRUQAO DA LIGACAO DE MONDIM
DE BASTO A EN210

2018-05-07

A Infraestruturas de Portugal assinou, no dia 7
de maio de 2018, o contrato para a empreitada
de construcdo da ligacdo de Mondim de Basto a
EN210.
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FERROVIA 2020 - LINHA DO DOURO
2018-05-08

A Infraestruturas de Portugal deu inicio a
empreitada de estabilizacdo de taludes na Linha
do Douro, no troco entre as estacdes de Ferréo
e Ferradosa, localizado nos concelhos de
Sabrosa, Alij6 e Carrazeda de Ansides.

LINHA DE CINTURA
2018-05-14

Foi consignada a empreitada de beneficiacdo
da superestrutura de via, no troco Chelas-
Braco de Prata, da Linha de Cintura, em
Lisboa.

FERROVIA 2020 - MELHORIA DAS
ACESSIBILIDADES A ZONA INDUSTRIAL E

PROGRAMA

ST LOGISTICA DE RIACHOS E DO
ENTRONCAMENTO
2018-05-25

MELHORIA DAS ACESSIBILIDADES A
ZONA INDUSTRIAL E LOGISTICA DE

RIACHOS E DO ENTRONCAMENTO A Infraestruturas de Portugal langou o Concurso
Pablico para a elaboragcdo do projeto de
beneficiacdo das acessibilidades a zona
Industrial e Logistica de Riachos, em Torres
Novas.

FERROVIA 2020 - LINHA DA BEIRA BAIXA
2018-05-17

Foi consignada a empreitada de estabilizagéo
de taludes entre o quilometro 35,520 e o
quilémetro 69,600 da Linha da Beira Baixa.

A intervencdo tem por objetivo estabilizar 11
taludes situados entre as estacdes de Belver e
Sarnadas, que indiciam fenémenos de
instabilidade e que podem comprometer a
seguranca ferroviaria.
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CONCORDANCIA DE XABREGAS
2018-05-21

De acordo com o plano de manutencdo de
tuneis ferroviarios da Infraestruturas de Portugal
para 0 ano de 2018 e com o propésito de
assegurar e garantir a observancia dos indices
de fiabilidade, comportamento e seguranca das
obras de arte foram adjudicados trabalhos de
reparacdo no Tunel de Xabregas.

LINHA DO SUL
2018-05-25

De acordo com o plano de manutencdo de
pontes da IP para o ano de 2018 e com o
proposito de assegurar e garantir a observancia
dos indices de fiabilidade, comportamento e
seguranca das pontes ferroviarias foram
adjudicados os trabalhos de protecéo
anticorrosiva de seis pontes metalicas na Linha
do Sul.

FERROVIA 2020 - LINHA DO OESTE
2018-05-30

A Infraestruturas de Portugal procedeu ao
lancamento da empreitada de construcdo de
passagens desniveladas e supressao de
Passagens de Nivel no troco Mira Sintra-
Melecas — Mafra, da Linha do Oeste.

INICIO DAS OBRAS DE BENEFICIACAO NA EN
125

2018-06-04

A Infraestruturas de Portugal consignou a 4 de
junho de 2018 a empreitada de reparacao e
melhoria das condi¢fes de circulagdo e
seguranca na EN 125.
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FERROVIA 2020 - CORREDOR NORTE-SUL -
MODERNIZACAO DA LINHA DO NORTE

11-06-2018

e Concluidos os trabalhos de Renovacéao Integral de
Via, no tro¢o Alfarelos - Pampilhosa, na Linha do
Norte.

e Lancamento do concurso para a empreitada de
Modernizacao do tro¢o entre Espinho e Vila Nova de
Gaia, na Linha do Norte.

Para assinalar o lancamento do concurso decorreu
na Estacdo de Espinho, uma sessdo de
apresentacdo das intervencdes previstas para a
Linha do Norte, que contou com a presenca do
Ministro do Planeamento e Infraestruturas, Pedro
Marques.

MELHORIAS NA ESTACAO GENERAL TORRES
14-06-2018

A IP realizou trabalhos de instalacdo de novas
escadas e de elevadores na Estacdo de General
Torres, na Linha do Norte, em Vila Nova de Gaia.
Esta empreitada resultou de um acordo de
cooperacao entre a IP Patriménio (IP P), a Camara
Municipal de Vila Nova de Gaia e a Metro do Porto.

O Ministro do Planeamento e Infraestruturas, Pedro
Marques, acompanhado pelo Presidente e pelo
Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da
IP, Antdnio Laranjo e Carlos Fernandes, visitaram a
obra.

APRESENTA(}AO PLANO NACIONAL DE
INVESTIMENTOS

PROGRAMA NACIONAL 2 O O

DE INVESTIMENTOS 3 19-06-2018

Realizou-se no dia 19 de junho, no LNEC, em

Lisboa, a sesséo de apresentacéo do Programa
Nacional de Investimentos 2030 (PNI).

IPP INCORPORA GARE INTERMODAL DE
LISBOA

28-06-2018

Realizou-se no dia 27 de junho na Conservatéria do
Registo Comercial de Lisboa, o registo da
incorporacdo da empresa G. I. L. - Gare Intermodal
de Lisboa S.A, na empresa IP Patriménio -
Administracao e Gestao Imobiliaria, S.A.
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SIMULACRO NO TUNEL DO MARAO
28-06-2018

A Infraestruturas de Portugal (IP), em articulacéo
com o Comando Distrital de Operacdes de Socorro
(CDOS) do Porto e Vila Real, realizou, no dia 28 de
junho, um simulacro de ambito supra distrital no
Tanel do Maréo.

BENEFICIACAO DA ER 227 - IC 2 — SAO JOAO
DA MADEIRA / VALE DE CAMBRA

29-06-2018

A Infraestruturas de Portugal consignou a 29 de
junho a empreitada de Beneficiacdo da ER 227 - IC
2 — S&o Joado da Madeira / Vale de Cambra numa
cerimoénia que decorreu na Camara Municipal de
Sao Jodo da Madeira e contou com a presenca do
Ministro do Planeamento e das Infraestruturas,
Pedo Marques e do Presidente do CA da IP, Anténio
Laranj.o
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4. PRINCIPAIS AREAS DE ATIVIDADE

4.1 GESTAO DA INFRAESTRUTURA RODOVIARIA

A atividade de Gestdo de Infraestrutura Rodoviaria engloba quer as atividades de construcéo
e requalificacdo de vias e obras de arte, quer as atividades de gestéo, conservacao e melhoria
de seguranca da rede rodoviaria nacional.

4.1.1 Caracterizagdao da Rede Rodoviaria Nacional (RRN)

No 1.° semestre do ano de 2018 manteve-se
estabilizada a Rede Rodoviaria Nacional (RRN)
regulada pelo Plano Rodoviario Nacional (D.L. n.° 222/
98 de 17 de Julho, Lei n.° 98/99 de 26 de Julho e D.L
182/2003 de 16 de Agosto), e hierarquizada em trés
niveis: Itinerarios Principais, Itinerarios Complementares
e Estradas Nacionais.

Assim, salvo uma reduzida atividade de transferéncia de
estradas desclassificadas para as autarquias, as
carateristicas da rede sob jurisdicdo direta da IP ou
subconcessionada manteve-se estavel.

A IP é concessionaria de 15.109 km, dos quais 13.636
km em gestédo direta (incluindo 3.716 km de estradas
desclassificadas e ainda ndo municipalizadas) e 1453
km de rede subconcessionada (distribuidos por sete
contratos diferentes).

A Rede de Autoestradas de Portugal Continental
estende-se por 3119 km, dos quais 540 km encontra-se
sob gestédo direta ou indireta da IP.

Os restantes 2599 km respeitam as Concessdes do
Estado (dos quais 2.184 em regime de rede portajada).

4.1.2 Evolugao do Trafego

Da analise e comparacédo dos dados de trafego referentes ao 1.° semestre dos anos de 2017 e
2018, regista-se um aumento de 9,4% na totalidade da rede IP e de 3,7% apenas na rede de
autoestradas.

Rede Rodoviaria Nacional (IP e Subconcessdes) 4017 4924 22,6%

Rede Nacional de Autoestradas (IPe
Subconcessoes)

Total Ponderado 9371 10 250 9,4%

22121 22 936 3,7%


http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx
http://infraestruturas.maps.arcgis.com/apps/MapTools/index.html?appid=77fd498e452e40d682068d3dc2b6fcd5

Relatério e Contas Consolidado 1.° Semestre 2018 "
| Relatério de Gestdo | -

Infraestruturas
.31 de Portugal

Trafego Médio Diario Semestral (TMDS) q
V 201
Rede Nacional de Autoestradas ariagao 2018/

1°semestre 2017 1°semestre 2018 2017
Rede Nacional de Autoestradas - Subconcess6es 9151 9585 4,7%
Rede Nacional de Autoestradas - IP 46 711 48 249 3,3%
Total Ponderado 22121 22 936 3,7%

No grafico seguinte, € apresentada a evolucdo do Trafego Médio Diario Anual da Rede
classificada da Jurisdicéo IP:

5895
5779

5621
5557
5492

5412
5354

TMDA 2012 TMDA 2013 TMDA 2014 TMDA 2015 TMDA 2016 TMDA 2017 TMDA 2018*

Rede Classificada IP
TMDA 2018* estimado

4.1.3 Fiscalizagado da Rede

Atividade Operacional onde a IP, como Administracdo Rodoviaria, na acdo de patrulhamento,
assegura o cumprimento das obrigac@es legais, determinadas pelo Contrato de Concessédo com
o Estado Portugués, ao cumprir o dever de vigilancia, em defesa do dominio publico rodoviario
do Estado, de policiamento, através do exercicio do poder de autoridade publica da
administragdo rodoviaria, na agdo de fiscalizacdo prevista no Estatuto das Estradas da Rede
Rodoviaria Nacional, no suporte as Unidades Organicas da empresa e no apoio aos utilizadores
das vias.

A Operacdao resulta na patrulha da rede,
pelas UMIA (Unidades Moveis de
Inspecdo e Apoio), utilizando roteiros
onde se descrevem o0s itinerarios,
constituidos por seccdes da estrada a
fiscalizar e outras como percursos de
ligacdo, indicando a direcéo e situactes
a avaliar.
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A principal Funcédo das UMIA é proceder ao controlo, continuo e sistematico, da rede de estradas,
promovendo a recolha e registo de informacéo relativa a deficiéncias ou acontecimentos notaveis
surgidos por factos inesperados, ndo resultantes do normal desgaste da via e das suas
componentes, com necessidade de urgente intervencdo ou sinalizacdo por colocarem em perigo
as condicdes de circulacdo e seguranca imediata dos utilizadores.

Complementarmente a Fiscalizagdo da Rede desenvolve atividades em rede, no seio da
Empresa, associadas ao desenvolvimento da gestéo da conservacao e exploracéo rodoviaria.

4.1.4 Conservagao Corrente

A Gestdo da Conservacdo Corrente consiste num processo sistematico de inspegdo e
intervencdo, preventiva e reativa, tendo em vista assegurar a manutencdo, reparacdo e
reposicao, em adequadas condi¢des de funcionalidade, de todos os componentes da estrada,
com o objetivo de assegurar condi¢cdes de conforto e seguranca da circulacéo aos utentes, e
evitando deste modo a degradacao da infraestrutura e das suas condicdes de servigo.

A atividade operacional é ancorada em contratos de conservacao corrente, de natureza
plurianual, sendo a sua intervencdo complementada com as Brigadas de Intervencéo.

Contratos de Conservacédo Corrente

A gestdo dos contratos de conservagdo corrente compreende um conjunto de fases que
culmina na intervencdo na rede rodoviéria. Assim cada trabalho executado passa pela
identificagcdo de necessidades, validagao técnica, priorizagdo, planeamento e por fim a Ordem
de Execucdo, no ambito dos contratos de conservagdo corrente ou, em alternativa, pelas
Brigadas de Intervencéo.

Intervencao

—— .

Inspecio de Contrato de

o Conservacado
Vitorias Corrente

Técnicas

Rotina
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As brigadas de intervencdo desempenham um conjunto de atividades num modelo de atuacéo
pontual, em situagdes de “Emergéncia”, de carater “ Preventivo ou Corretivo” e “ ndo core “,
que nao se enquadra numa conservacgao corrente sistematica e preventiva.

(4

Intervengdes de
Carater Urgente

leéeza de orgdos de drenagem

Sinalizéqﬁo de guardas de
seguranca danificadas _;

Limpeza da estrada z&;s
condigdes climatéricas adversas
Limpeza de 6leos né{via
Limpeza de fieve € eliminago de
gelo

Remocgao de obstaculos
Desobstrugao de via

Tapagem de covas

Reposigao de sinalizagdo vertical
e colocagaode sinalizagao
temporaria de perigo

Atividades Invernais

As Atividades Invernais
constituem uma componente
importante das intervencgdes de
seguranca rodoviaria no
periodo de inverno, sendo que,
funcdo das condicdes de
orografia e clima do Pais, estas
incidem maioritariamente nos
distritos de Braganca, Coimbra,
Guarda, Castelo Branco, Viana
do Castelo, Vila Real e Viseu,
mas podem também ocorrer em
Aveiro, Braga e Porto.

Intervengdes de
Carater Preventivo
ou Corretivo

Remocéo de publicidade
Limpeza de pavimento

Conservagéao e limpeza de
orgaos de drenagem e linhas
de agua na zona da estrada

Conservagdo da sinalizacao
vertical

Ceifas, desmatagaoe controlo
pontual da vegetacao

Tratamento preventivo de neve
e gelo

Intervengodes
nao core

Reparagao e montagem de sinais
Stokagem dos materiais

Apoio as Inspec¢des de Rotina
Limpeza de parcelas sobrantes

Apoio ao DAMB na monitorizagdo do
ruido em periodo noturno

Apoio a peregrinos
Apoio a intervengoes no Canal Técnico

Trabalhos de manutengdo no parque de
maquinas e outras instalagéesda
empresa

Apoio na sinalizagdo de trabalhos de
grandes dimensdes (IP ou terceiros)

Aplicagdo de
Sal (kg/km)

0 - 100

100 - 230

230 - 300

~ 3500 - 1 000

3 000 - 3 000
w—3 000 - 10 000
—10 000 ~ 13 000
— 13 000 ~ 20 000
— 30 000 - 80 000
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Centro de Limpeza de Neve da Serra da Estrela

O Centro de Limpeza de Neve da Serra da Estrela (CLN)
foi criado em 1971, situado a uma altitude de 1650 m, junto
a estrada EN339, mais concretamente nos Piornos.
Constitui um posto avancado onde se encontram o0s
recursos que asseguram o0 objetivo de manter as
condicdes de circulacdo e seguranca de exploracdo da
rede rodoviaria nacional dos distritos da Guarda e Castelo
Branco numa rede com um total de cerca de 290 km, dos
quais cerca de 128 km no maci¢o central da Serra da
Estrela.

A instalacdo de Piornos é o principal centro de operacdes
onde atualmente estdo sediados os equipamentos e 0s
recursos humanos que atuam maioritariamente na parte central da Serra da Estrela.

4.1.5 Conservagao Periddica

A conservacdo periddica consiste na execucgdo de intervengdes de elevada complexidade
técnica, promovidas de acordo com uma priorizacao suportada em critérios técnicos, emanados
de Sistemas de Gestéo, e tendo em conta a racionalidade econémica e otimizacao de recursos
humanos, operacionais e de oportunidade, tendo em vista reabilitar componentes da estrada
sem ultrapassar as suas caracteristicas iniciais, restabelecendo um nivel de servigo satisfatério,
e prolongar o periodo de vida Util de uma estrutura existente.

A conservacéo periédica estéd organizada num conjunto de programas de interven¢gdes em vias,
incluindo os pavimentos, a vertente geotécnica, as obras de arte, e a seguranca rodoviaria.

O programa de intervengcbes em pavimentos decorre da avaliacdo das necessidades de
reabilitacédo, de acordo com a estratégia de priorizacao suportada em fundamentos de urgéncia
técnica, com base no indice de Qualidade (IQ) das vias e nos niveis de trafego verificados, em
conformidade com o previsto no Plano de Proximidade.

Esta metodologia permite a IP efetuar o planeamento e a priorizacdo das intervengfes de
reabilitacdo de estradas, a que acrescem as necessidades de intervencdo no ambito especifico
da geotecnia que resultam de uma avaliacéo e priorizacdo através de vistorias ap0s detecéo
de ocorréncias pelas unidades de inspecéo.

As intervencdes em obras de arte decorrem da avaliagéo do seu Estado de Conservagéo (EC)
no ambito de Inspecdes Principais, permitindo debelar as situagbes de EC4 e EC5 (estados de
conservacdo mais gravosos), bem como dar resposta a situacfes de EC3 potencialmente
evolutivas, permitindo deste modo promover a adequada resolucéo das situagfes passiveis de
comprometer a seguranca da infraestrutura rodoviaria.

Por fim, o programa que tem por objeto a vertente da Seguranca Rodoviaria contempla dois
tipos de atividades:

e IntervengBes Pontuais, tendo em vista a eliminacdo de pontos negros, tratamento de
travessias urbanas e reformulacdo geométrica de intersecdes;
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e IntervengBes com o objetivo de assegurar a renovacao de equipamentos: através de
contratos direcionados de sinalizacdo vertical, marcacdo rodoviaria, guardas de
seguranca, semaforos e iluminacéo publica.

4.1.6 Gestdo e Operagio da Rede de Autoestradas das Areas Metropolitanas da
Grande Lisboa e do Grande Porto

Decorrente das suas obrigac8es contratuais, a IP assegura a gestdo e operacdo da rede de
autoestradas das areas metropolitanas da Grande Lisboa e do Grande Porto, a qual consiste
num conjunto de acdes que visam a proximidade com o cliente, garantindo a vigilancia das
condicdes de circulagdo, no que respeita a sua fiscalizagdo e a prevencado de acidentes e a
assisténcia ao cliente no que concerne ao auxilio sanitario e mecanico.

A operacdo e ,anutencdo na Rede de
Autoestradas da Grande Lisboa (RAEGL),
incorpora as vias com perfil de autoestrada
localizadas na area geografica da Grande
Lisboa, nomeadamente a A16 - N6 da Pontinha
/ Belas; a A30 - Lisboa / Santa Iria da Azoia; o
IC17 - CRIL Algés / Sacavém; o IC19 Buraca /
Sintra; a A40 - Olival de Basto / A-da-Beja; o
Eixo Rodoviario Norte/Sul; a EN117 - A5 /IC19;
0 IC15 - Viaduto Duarte Pacheco e também a
A21 - Ericeira / A8, que totalizam 100 km de
extensdo em dupla faixa de rodagem, aos quais acrescem cerca de 70 km de ramos e acessos.

Integram também rede de alta prestacao na regido de Lisboa e Vale do Tejo, designadamente
a A23 - Torres Nocas (Al) / Abrantes, 0 IC10 - Santarém (A1) / Almeirim (IC13) - inclui a Ponte
Salgueiro Maia, o IP6 Peniche / A8 e a A26 (IP8) - Sines / Relvas Verdes, trogos em que a
operacdo e manutencdo sdo asseguradas pelas estruturas regionais da IP nhum modelo de
gestédo de recursos partilhada.

O grau de exigéncia nestas vias € 0 maior a nivel nacional - em alguns trocos o TMDA excede
100.000 veiculos, estando para o efeito implementado um modelo de administracdo direta
(Grande Lisboa), o qual assegura a operacgdo das vias com perfil de autoestrada em regime de
24h/dia, 365 dias/ano.

O patrulhamento desta rede de Autoestradas é assegurado através das Unidades Mdveis de
Inspecdo e Apoio (UMIA), especialmente direcionadas para o Apoio ao Cliente, para a
Monitorizacao das Condi¢des de Circulagéo e para a Inspecao do Estado da Via, as quais se
encontram em servico permanente (24horas/365 dias por ano).

Estas UMIA séo apoiadas remotamente por uma Central de Trafego que controla a informacéo
telemética da rede, bem como os equipamentos de controlo e gestdo dos Tuneis existentes.
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A Operacdo e Manutencdo na Rede
de Autoestradas do Grande Porto
(RAEGP) abrange uma rede viaria
com caracteristicas de autoestrada
situada nos distritos do Porto, Vila
Real, Braga e Viana do Castelo. Esta
rede viaria abrange as autoestradas
do Grande Porto (ex. Concesséo do
Douro Litoral), as Variantes a EN14 e
EN101 em Braga, a Variante a N14
em Vila Nova de Famalicao, o lanco
do IP1 entre o N6 de Valenca Sul (S.
Pedro da Torre) e a fronteira de
Espanha e o lanco da A4 entre o N6 de Geraldes e o N6 de Parada de Cunhos, onde esté
incluido o Tunel do Marao.

As atividades de conservacao corrente / manutencédo da RAEGP, assim como as atividades de
operacdo, incluindo a fiscalizagéo da rede e assisténcia ao utente, sédo asseguradas tendo por
base uma prestacéo de servigos externa, denominada “Conservagéao Corrente e Operagao na
Rede de Alta Prestacdo — Norte 2015/2018”.

4.1.7 Ponte 25 de Abril

No ambito da gestdo da Ponte 25 de Abril, regulada por diploma legal especifico, a IP
desenvolve a sua atividade em estreita articulagdo com a LUSOPONTE, que tem competéncias
de gestao relacionadas especificamente com a rodovia.

Na Ponte 25 de Abril é desenvolvido regularmente um conjunto de acdes ao nivel da inspecéo,
estudos e trabalhos de manutencédo, conservacédo e beneficiacdo da Ponte, e na vertente da
seguranca da exploragéo, numa logica de gestao integrada.

Para as matérias relacionadas com a seguranca de exploragéo € particularmente importante o
trabalho desenvolvido pelo Conselho de Segurancga da Ponte 25 de Abril, cuja presidéncia esta
a cargo da IP, que integra, para além das entidades ja referidas, a entidade reguladora do setor
das infraestruturas rodoviarias e dos transportes, Instituto da Mobilidade e dos Transportes
(IMT), as forcas de segurancga, através do Gabinete Coordenador de Seguranca (GCS), e os
servicos de emergéncia, representados pela Autoridade Nacional de Protec&o Civil (ANPC).
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4.2 GESTAO DA INFRAESTRUTURA FERROVIARIA

4.2.1 Caracterizagdao da Rede Ferroviaria Nacional (RFN)

As linhas e ramais da rede ferroviaria nacional (em exploragdo e nao exploradas, incluindo
trocos concessionados) apresentam uma extensao total de 3.621 km.

Esta em exploracdo 70% do total da rede, / "™

ou seja, a parte da rede que reline as ;
condi¢cdes para a circulacdo de comboios
representa uma extenséo de 2.562 km.

A extensdo de rede que se encontra
eletrificada (1.639 km) corresponde a 64%
do total da rede em exploragéo.

O Convel € um sistema partilhado entre os
Operadores e a IP que permite assegurar
elevados niveis de seguranca de
circulagdo, garantindo o cumprimento da
sinalizacdo e da velocidade autorizada de
circulacdo pelos comboios. Este sistema
esta instalado em cerca de 1.695 km de
rede (67% da rede em exploracéo).

O sistema Radio Solo-Comboio (sistema
partilhado entre os Operadores e a IP)
destina-se a permitir a comunicag&o por voz
e dados entre o0s maquinistas dos
Operadores e 0s responsaveis da IP para
regulacdo de trafego. Este sistema de
seguranca estd implementado em 1.510 km
de rede ferroviaria (59% da rede em
exploracédo).

4.2.2 Niveis de Servigo

A disponibilizagdo ao cliente final de uma infraestrutura fiavel e segura é também resultado da
estratégia de manutencéo seguida pela empresa. Assim a andlise da informacé&o decorrente da
circulacdo dos comboios, permite ndo sé monitorizar a performance direta da infraestrutura mas
também a performance indireta da Gestdo dos seus ativos. Para além da disponibilizacéo de
infraestrutura em condic¢des de seguranca, a IP tem também como objetivo assegurar elevados
niveis de pontualidade (IP).

No Contrato Programa sao definidos e regulados os termos e condi¢gfes de servico publico de
gestao da infraestrutura integrante da Rede Ferroviaria Nacional. A avaliagdo do desempenho
da IP é efetuada com base em indicadores direcionados para os utilizadores e que permitem
monitorizar o cumprimento dos objetivos centrais estabelecidos pelo Estado.

Sendo alguns desses indicadores apurados anualmente, destacam-se neste capitulo dois que
séo apurados semestralmente:
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e O indice de pontualidade ferroviaria representa a relacdo entre o numero de
comboios, com atraso igual ou inferior a um determinado valor limite e o nimero total
de comboios realizados.

No 1.° semestre de 2018 o indice de pontualidade global situou-se nos 85,9%, abaixo
do indice alcancado no 1.° semestre de 2017 (89,6%), o que traduz um decréscimo de
3,7 p.p., justificado pelo agravamento da performance na pontualidade quer nos
comboios de passageiros (-2 p.p.) quer nos comboios de mercadorias (-4 p.p.). O maior
impacto, em termos de diminuicdo do desempenho, foi nos Servigos de Alta Qualidade
e Intercidades.

A principal causa apontada para este decréscimo sdo a execugéo dos trabalhos de

modernizacdo e conservacdo ao longo da Rede Ferrdviaria e que provocam um
elevado nimero de limitacdes de velocidade.

Evolugédo Indice de Pontualidade

9R3% 92% 92% 92% 0% 92%
— 89%
01%
87%
91% 91% 89% o N
88%
86%
7% 78%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1.°82018

Global Mercadorias

Passageiros

e O indicador de Disponibilidade da Rede representa a percentagem de tempo em
que a infraestrutura esteve aberta a exploracdo. No 1° semestre de 2018 esse indicador
situa-se nos 90,3% ligeiramente acima do valor verificado em 2017 (89,3%).

4.2.3 Utilizagao da Rede (Comboios Km)

Em cumprimento das disposi¢cdes do Decreto-Lei n.° 217/2015 e do Decreto-Lei n.° 270/2003,
republicado pelo Decreto-Lei n.° 151/2014 (na parte mantida em vigor pelo Decreto-Lei n°.
217/2015), é publicado anualmente o Diretério da Rede, que visa fornecer as empresas de
transporte ferroviario e outros candidatos a informacéo essencial de que necessitam para o
acesso e utilizacdo da infraestrutura ferroviaria nacional, gerida pela IP e aberta ao transporte
ferroviario.

O Diretério da Rede é um documento onde constam as caracteristicas da rede ferroviaria
nacional (RFN), as condi¢des gerais de acesso, e outros servicos conexos com a atividade
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ferroviaria prestados pela IP aos operadores ferroviarios. Neste documento sdo igualmente
divulgados os principios de tarifacéo e respetivo tarifario, apresentando a metodologia aplicada.

O Diretério da Rede contém a relacdo pormenorizada das regras gerais, dos prazos,
procedimentos e critérios relativos aos regimes de tarifacdo e de reparticdo da capacidade,
incluindo todas as informacdes necessarias para viabilizar os pedidos de capacidade da
infraestrutura

O volume de trafego na infraestrutura ferroviaria, durante o 1.° semestre do ano, foi de 18,0
milhdes de comboios — quildometro (CK), o que representa um decréscimo de 1,6% face a
utilizacéo da rede verificada no mesmo periodo do ano anterior.

unidade: milhares de CK

. Real 1°S
UTILIZACAO da REDE Desvio A%
2017 2018

Passageiros 14.952 14.649 -303 2%
Mercadorias 2.916 2.927 11 0%
Marchas 464 467 3 1%
TOTAL 18.331 18.043 -288 -1,6%

Os operadores ferroviarios a circular na RFN s&o, no transporte de passageiros, a CP e a
Fertagus e, no transporte de mercadorias, a Medway e a Takargo. A CP continua a ser o
operador que tem mais impacto na atividade da IP, representando 79% da quota de mercado.

CK Quotas de Mercado 1° Semestre 2018

= FERTAGUS = MEDWAY TAKARGO mCP
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4.2.4 Manutenc¢ao da Rede Ferroviaria Nacional

A gestao da rede ferroviaria, orientada pela otimizacao do ciclo de vida dos ativos e conduzida
por critérios de sustentabilidade, tem permanentemente em vista uma infraestrutura com
elevados niveis de fiabilidade, disponibilidade e seguranca.

Para a prossecucdo desta estratégia, contribuem de forma preponderante as acdes de
inspecéao e diagndstico da infraestrutura, dispondo a IP de recursos humanos e equipamentos
tecnologicamente avancados, que permitem que a empresa detenha um conhecimento
rigoroso do estado da infraestrutura, priorize os seus investimentos de forma habilitada e
sustente de forma capacitada as diferentes acées de manutencao e reabilitacdo imposta aos
2.562 km de rede em exploracéo sob sua gestéo.

OPERADORES Pontualidade
FERROVIARIOS TVM

Compromissos do DR

i

OPERAGAO
Disponibilidade
dalE Tempos de
Resposta
= Falhas e Impacto Restrigbes de
e na Operacao Velocidade
Condigao dos Ativos e =
Estado da Infraestrutura Plz'mo de Gestao de
Ativos
MPS

Estando as fungbes de inspecao e fiscalizagdo internalizadas, a execugao é externalizada
nalgumas especialidades, mantendo-se internalizadas aquelas que, pela especificidade dos
sistemas, o mercado nao oferece ou em que, pelo resultado da experiéncia e estudos
desenvolvidos, se concluiu ser a solu¢ao que melhor salvaguarda os interesses da IP.

As intervengdes de manutencédo da RFN sdo asseguradas pelo orgamento de exploragéo da IP
através de contratos plurianuais nas diversas especialidades, compreendendo trés
componentes:

e Manutengdo Preventiva Sistematica (MPS), executada de acordo com um roteiro
previamente definido;

e Manutengéo Preventiva Condicionada (MPC), executada mediante pedido expresso da
IP, em resultado da inspecao e diagndéstico da infraestrutura;

e Manutengéo Corretiva (MC), para reparacédo de anomalias.
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4.3 INVESTIMENTOS NA INFRAESTRUTURA RODOFERROVIARIA

O valor realizado de Investimento nas redes ferroviaria e rodoviaria, até 30 de junho de 2018,
foi de 40,7 milhdes de euros, 0 que representa um aumento de 72% face ao mesmo periodo
do ano anterior, com a desagregacao que se apresenta no quadro seguinte:

unidade: milhdes de euros
GRUPO IP

Investimentos

Investimentos Ferroviarios 2020 17,2 32,4 89%
Investimentos Rodoviarios PETI3+ -0,2 0,0 -100%
Investimentos PETI3+ 17,0 32,4 91%
Outros Investimentos Ferroviarios 3,2 4.6 45%
Outros Investimentos Rodoviarios 3,2 2,4 -25%
Outros Investimentos 6,4 7,0 10%
Investimentos de Apoio a Gestao 0,3 1,3 334%
Total 23,6 40,7 72%

Destaque para o aumento significativo dos investimentos efetuados no ambito dos
investimentos ferroviarios, tendéncia que se ira manter ao longo de 2018 e anos seguintes.

4.3.1 Investimentos na Rede Ferroviaria

Os Investimentos na infraestrutura ferroviaria compreendem a construcdo, instalagdo e
renovacao da infraestrutura, atividade desenvolvida por conta do Estado (bens que integram o
dominio puablico ferroviario) e considerados como Investimentos de Longa Duracgéo (ILD).

FERROVIA 2020

O Plano de Investimentos Ferrovia 2020 tem um conjunto de prioridades devidamente
identificadas por um conjunto alargado de stakeholders que importa destacar:

e Compromissos internacionais, incluindo os bilaterais com Espanha e os que resultam
do Corredor Atlantico;

e Fomento do transporte de mercadorias € em particular das exportacgoes;

e Articulacdo entre os portos nacionais e as principais fronteiras terrestres com Espanha.

No ambito deste plano serdo concretizadas as principais ligacdes a Espanha e a Europa, a
modernizacdo de 1.200 km de rede existente, a renovacao de parte da linha do Norte e a
eletrificacdo de mais de 400 km de linhas existentes. Estes investimentos incluirdo o inicio da
instalacao do sistema europeu de gestao de trafego ferroviario (ERTMS/ETCS), o aumento do
comprimento de cruzamento dos comboios para 750m e a preparagéo da migracéo para a bitola
standard. Pretende-se assim garantir o aumento de eficiéncia do transporte ferroviario,
designadamente na componente de transporte de mercadorias, em termos de:
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e Aumento da capacidade da rede, quer em carga, quer em numero de comboios;
e Reducgao dos custos de transporte;

e Redugao dos tempos e trajeto;

e Melhoria das condigdes de seguranca e fiabilidade.

O Plano Ferrovia 2020 contempla um investimento global superior a 2.000 milh8es de euros,
constituindo o grande desafio da IP para os préximos anos. A execucdo do Plano de
Investimentos Ferrovia 2020 foi no 1.° semestre de 2018, de 32,4 milhGes de euros, o que
corresponde a um incremento de 89% face ao realizado no periodo homologo.

Corredor Internacional Norte

No 1° semestre de 2018 mantém-se o desenvolvimento dos projetos de execucdo dos

empreendimentos do Corredor Internacional Norte na
Linha da Beira Alta, adjudicados em 2016, e que se
preveem concluir no final deste ano.

O projeto de execucdo para modernizagédo do troco
Covilha-Guarda e Concordancia da Linha da Beira
Baixa com a Linha da Beira Alta foi concluido em
2016.

A empreitada geral da Linha da Beira Baixa para a
Modernizagdo do Trogo Covilhd-Guarda-Trabalhos
de Constru¢do Civil, Via e Catenéria, Pontes e
RCT+TP, foi consignada em margco de 2018 pelo
preco de 51,9 milhdes de euros e com um prazo
contratual de 540 dias.

Cerca de 85% do valor referido podera ser alvo de
cofinanciamento comunitério. Prevé-se a conclusdo
desta empreitada durante o ano de 2019.

O investimento global no 1.° semestre de 2018 no
Corredor Internacional Norte foi de 4,1 milhdes de
euros.
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Corredor Internacional Sul

No Corredor Internacional Sul, foram lancadas trés
concursos publicos para empreitadas, durante o 1°
semestre de 2018, para a construcéo do troco com
20,5 quilémetros de extensdo entre Evora Norte e
Freixo, para a construcéo dos trocos entre Freixo e
Alandroal, com 20,5 quilémetros, e entre Alandroal
e a Linha de Leste, com 38,8 quilémetros de
extensao.

O valor destes trés concursos totaliza 365 milhdes
de euros.

Destaca-se ainda durante o 1.° semestre de 2018
a consignacdo da empreitada geral de
modernizacdo da Linha do Leste no troco Elvas-
Fronteira, tendo sido adjudicada em Dezembro de
2017 por 14,9 milhdes de euros e prazo de 365
dias.

Esta empreitada permitira a renovacgéao integral da
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Porto de Sines

superestrutura de via e tratamento da plataforma ferroviaria, a ampliacdo e a adaptacao do
layout da estacdo de Elvas para permitir o cruzamento de comboios com 750m de
comprimento, a construcdo de desnivelamentos rodoviarios e restabelecimentos para
supressdo das passagens de nivel existentes e a substituicdo dos tabuleiros e reforco dos

pilares das pontes.

A futura Linha entre Evora e Elvas ter4 uma extens&o total de cerca de 100 quilémetros, 80 dos
guais de construgdo nova, em via Unica Eletrificada (25 kV-50 Hz), balastrada com carril UIC60
e travessa de betéo polivalente. Ao longo do troco seréo construidas 52 Passagens Superiores
e Inferiores a via-férrea, 29 Pontes e Viadutos ferroviarios e 3 Estacfes técnicas, representa um

investimento global de 530 milh&es de euros, comparticipado por fundos europeus.

O investimento no 1.° semestre de 2018 no Corredor Internacional Sul foi de 3,5 milhdes de

euros.
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Corredor Norte - Sul

sy Destaca-se no 1.° semestre de 2018 a concluséo dos

p trabalhos de Renovacdo Integral de Via, no trogo
Alfarelos - Pampilhosa, da Linha do Norte. Esta
empreitada teve inicio em marco de 2016, e
representou um investimento de 30,5 milhdes de
euros na melhoria das condicdes de seguranca e
circulacao ferroviaria da Linha do Norte, dos quais 9,8
milhdes de euros no 1.° semestre de 2018.

Pampilhosa

O troco Ovar-Gaia apresenta uma realizacédo de 4,2
milhdes de euros. A empreitada Renovacdo da
superestrutura de via entre Valadares e Gaia,
contribui com 3,3 milhdes de euros.

Figueira da Foz imbra
e

™9 Alfarelos

#/Cestelo Ban

No dia 11 de junho de 2018 foi langado o concurso
para a empreitada de Modernizacdo do trogo entre
Espinho e Vila Nova de Gaia, na Linha do Norte. O
valor do concurso é de 49 milhdes de euros com um
prazo de execuc¢do de 180 dias. Esta obra permite a
renovacdo da superestrutura da plena Vvia,
implantag&o de duas vias de resguardo eletrificadas,
com 750m para aumento da capacidade do
transporte de mercadorias, alteracdo do layout das
estagBes de Granja e Vila Nova de Gaia e alteamento
e alargamento de plataformas de estacbes e
apeadeiros, substituicdo da catenaria em cerca de 10
km e eliminagdo de 18 passagens de nivel
(rodoviérias e pedonais) através de 16 desnivelamentos.

A primeira empreitada do Empreendimento Vale de Santarém-Entroncamento, empreitada de
Eletrificacdo da Linha M&e de Ramais (LMR) e Acessos ao Terminal Vale do Tejo (TVT), do
lado da via descendente da Linha do Norte, ficou concluida no 1.° semestre 2018, tendo
envolvido um custo de cerca de 550 mil euros. Esta obra teve como principal objetivo a melhoria
das condi¢Bes de exploracao da Linha do Norte com a eletrificacdo de uma terceira via na zona
sul de acesso a estag¢do do Entroncamento e também criar condi¢Bes de exploracdo com tragédo
elétrica no Terminal do Vale do Tejo (TVT).

O troco Nine-Viana-Valencga apresentou uma execuc¢éo, no primeiro semestre de 2018, de 9,6
milhdes de euros. Desse montante 6,4 milhdes corresponde a Empreitada de Eletrificacdo da
Linha do Minho entre Nine e Viana do Castelo.

Destaca-se ainda neste semestre a adjudicacdo da empreitada de Eletrificagdo da linha do
Minho entre Viana do Castelo e Valencga-Fronteira, incluindo esta¢cdes técnicas por 18,2 milhdes

de euros e prazo de 660 dias, prevendo-se a consignacao em julho de 2018.

O investimento no 1.° semestre de 2018 no Corredor Norte-Sul foi de 24,2 milhdes de euros.
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Corredor Complementares

Foi lancada no 1.° semestre de 2018 a empreitada de
construcdo de passagens desniveladas e supressao
de Passagens de Nivel no troco Mira Sintra-Melecas
— Mafra, que se insere no projeto de modernizacéo da
Linha do Oeste, ligacao entre Mira Sintra-Melecas e
Caldas da Rainha, com uma extensdo de 87
quilémetros.

A intervencdo, no valor de 4,9 milhBes de euros
(empreitada e fiscalizag&o), compreende a construgéo
de quatro passagens superiores rodoviarias e a
execucao de restabelecimentos e caminhos paralelos
para a supressédo de seis passagens de nivel.

Na Linha do Douro, relativamente a empreitada para
Eletrificacdo do trogo Caide-Marco, o contrato inicial
foi resolvido uma vez que se revelou impossivel a
execucado dos trabalhos pelo consorcio adjudicatéario.
O novo contrato relativo a conclusao da eletrificagéo e
RIV no troco referido foi adjudicado em marco de 2018
por 9,9 milhdes de euros com um prazo de 215 dias a
contar do auto de consignacgédo, tendo os respetivos
trabalhos sido iniciados em julho de 2018.

A aprovacdo dos projetos para a Eletrificacdo da Linha
do Algarve nos trogos Tunes-Lagos e Faro-Vila Real
de Santo Antonio esta prevista para o 2° semestre de
2018.

O investimento global no 1.° semestre de 2018 nos Corredores Complementares foi de 600 mil
euros.

OUTROS INVESTIMENTOS FERROVIARIOS

Tendo em conta os objetivos estratégicos da empresa, integrando e priorizando investimentos
em fung&o de uma série pré-definida de critérios, foi estabilizado um conjunto de interven¢des
identificadas no Plano de Proximidade Ferroviario.

As intervencg8es na infraestrutura ferroviaria visam o refor¢co das condi¢bes de seguranca e a
melhoria dos niveis de fiabilidade e qualidade de servico prestado aos clientes. Pretende-se,
igualmente, que estas intervencdes contribuam para melhorar a integracdo da infraestrutura
ferroviaria no territério envolvente, potenciando as externalidades positivas e mitigando as
negativas e melhorar as condicbes de mobilidade, criando novas liga¢cdes ou reduzindo os
tempos de percurso das existentes.

No 1.° semestre de 2018, o investimento realizado em intervenc¢des de renovagéao e reabilitagdo
da infraestrutura, de adequagao aos normativos e regulamentos existentes e de reforgco dos
niveis de servigo da infraestrutura ferroviaria, totalizou 4,6 milhdes de euros, repartidos em:
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e 3,3milhdes de euros em reabilitacdo de via e catenéria, conservacao e reabilitagdo nas
Linhas do Sul, de Vendas Novas, da Beira Baixa, do Alentejo, da Cintura, do Norte;

e 0,5 milhdes de euros em reabilitacdo de obras de arte;

e 0,5 milhdes de euros em pagamentos de Indemnizagdes relativos a Expropriages na
Linha do Norte/Linha da cintura.

4.3.2 Investimentos na Rede Rodoviaria

PETI3+ RODOVIA

Dos Investimentos PETI3+ Rodovia destacam-se no Corredor Internacional Norte Rodoviario a
obra relativa ao lango do IP5 que tem inicio no km 31+500 da plena via da atual A25, a poente
do N6 de Vilar Formoso e se desenvolve até a fronteira com Espanha numa extensao de 3,5
km, que registou uma execugao de 15 mil euros no primeiro semestre de 2018 relativos a taxas
de Licenciamento Ambiental, Estudos e Expropriagdes.

PROGRAMA DE VALORIZAGAO DAS AREAS EMPRESARIAIS

O Programa de Valorizacio das Areas Empresariais tem como
objetivo reforcar a Competitividade das Empresas, Potenciar a

ZVALORIZAGAO criagdo de Emprego e Aumentar as Exportacoes.
o2 AREAS EMPRESARIAIS

O Programa representa um investimento global de 180 milhdes de
euros e desenvolve-se em dois Eixos, nas trés regides da
convergéncia - Norte, Centro e Alentejo.

O investimento global previsto nas ligagdes rodoviarias, destinadas
a melhorar as ligacdes entre areas empresariais ja consolidadas e a rede viaria existente, é de
110 milhdes de euros.

LIGACOES RODOVIARIAS que integram o Programa, os valores abaixo indicados incluem
Obra e Estudos e Projetos:

e Ligacgdo do Parque de Negdcios de Escariz - Arouca a A32 | Sta. Maria da Feira: 29,6
ME;

e Ligacdo a Area Industrial de Fontiscos | Santo Tirso: 1,3 M€;

e Ligacdo da Zona Industrial de Cabeca de Porca | Felgueiras a A11: 8,8 M£;

e Ligacdo do Parque Empresarial de Formariz | Paredes de Coura a A3: 6,8 M€;
e Ligag&o do Parque Empresarial de Lanheses & ER305: 0,3 M£;

e Viade Acesso ao Avepark em Guimarédes - Parque de Ciéncia e Tecnologia das Taipas
/ Espaco Industrial de Gandra: 13,4 M€;

e Melhoria das Acessibilidades as Areas de Localizacdo Empresarial de Famalicio Sul /
Ribeirdo e Lousado: 4,7 M€;

e Melhoria das Acessibilidades & Area de Localizagdo Empresarial de Lavagueiras /
Castelo de Paiva: 22,3 M€;

e Acessibilidades ao Parque Industrial do Mundéo | Satdo: 9,3 ME€;
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e Acessibilidades a Zona Industrial de Riachos | Entroncamento, Golegd, Torres Novas:
8,3 M€;

e Ligacdo da Zona Industrial de Rio Maior a EN114: 3,1 M§€;
e Melhoria das Acessibilidades a Zona Industrial Campo Maior: 2,3 M£.

Uma das ligacdes do PVAE que ja arrancou no 1.° semestre de 2018 foi a empreitada EN14 —
Beneficiacdo Santana / Vitéria e Duplicacdo Vitéria / Rotunda da Variante de Famalicdo. Esta
obra foi consignada em maio de 2018 e tem de realizacao neste periodo 403 mil euros relativos
a Execucdo e Fiscalizacdo (231 mil euros) e Expropriacdes (172 mil euros).

OUTROS INVESTIMENTOS RODOVIARIOS

No 1.° semestre de 2018 a realizacado dos outros investimentos rodoviarios foi de 2 milhdes de
euros, com destaque nas expropriagdes no IC6 Catraia Pogos — Venda Galizes (884 mil euros),
IC23 Ligagdo No Areinho (432 mil euros) e para a ligagao do novo Caneiro da Damaia ao
Caneiro de Alcantara (209 mil euros).

4.4 FINANCIAMENTO DO PLANO DE INVESTIMENTOS FERROVIA 2020

Para a concretizagdo do Plano de Investimentos Ferrovia 2020 conta-se com um pacote
financeiro composto por fundos comunitarios oriundos do programa Connecting Europe Facility
(CEF), quer na componente geral (30 a 50% de comparticipacédo), quer na componente coeséo
(85% de comparticipagédo) e do programa Portugal 2020 (85% de comparticipacdo), a que se
podera acrescentar o contributo da Infraestruturas de Portugal.

Durante o primeiro semestre de 2018 foram aprovadas as seguintes candidaturas, no que
respeita ao COMPETE 2020:

e Linha do Norte - Modernizac&o do trogo Santana/Cartaxo-Entroncamento (2.2 fase)
e Linha do Norte - troco Brago de Prata-Alverca (Terminal da Bobadela)

Dos Fundos Comunitarios atribuidos a IP para desenvolvimento das infraestruturas
rodoferroviarias, foi recebido no primeiro semestre de 2018 o montante global de 9,4 milhdes
de euros.

O conjunto de candidaturas ativas, relativas ao periodo de programacgao 2014/2020, é o que
consta do quadro seguinte:
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Estado da
Programa Candidatura
tura

CEF-GERAL

CEF-GERAL

CEF-GERAL

CEF-GERAL

CEF-COESAO

CEF-COESAO

CEF-COESAO

CEF-COESAO

COMPETE 2020

COMPETE 2020

COMPETE 2020

COMPETE 2020

COMPETE 2020

COMPETE 2020

COMPETE 2020

COMPETE 2020

COMPETE 2021

CEF-GERAL

CEF-GERAL

2014-PT-TM-0627-M

2014-PT-TM-0628-S

2014-PT-TM-0601-M

2015-PT-TM-0385-S

2015-PT-TM-0395-M

2015-PT-TM-0382-S

2016-PT-TMC-0059-M

2016-PT-TMC-0065-M

POCI-04-2655-FC-000003

POCI-04-2655-FC-000004

POCI-04-2655-FC-000005

POCI-04-2655-FC-000010

POCI-04-2655-FC-000011

POCI-04-2655-FC-000009

POCI-04-2655-FC-000014

POCI-04-2958-FEDER-000001

POCI-04-2958-FEDER-000002

2014-PT-TM-0666-S

2016-EU-TA-0348-W
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Ligagdo Ferroviaria Sines/Elvas (Espanha): Trogo Evora-Caia e Estagdo Técnica ao

Aprovada
km 118 da Linha do Sul prov
Estudos da Ligacdo Ferrovidria Aveiro-Vilar Formoso no Corredor Atlantico -

Aprovada
Estudos
Plataforma Logistica Multimodal do Porto de Leixdes (2.2 Fase) - (Estudos do

. o Aprovada
Terminal Rodoferrovidrio)
Estudos das Acessibilidades Rodoferroviarias ao Porto de Leixdes” Aprovada
Ligacdo Ferrovidria Aveiro-Vilar Formoso no Corredor Atlantico: Linha da Beira A d
rovada
Alta (Pampilhosa-Vilar Formoso) - Projeto de Execugdo e Obra P
Estudos para o Corredor Internacional Sul (Sines/Setubal/Lisboa-Caia) inserido
P Aprovada
no Corredor Atlantico
Ligagdo Ferroviaria Sines/Elvas (Espanha): Trogo Evora-Caia (2.2 Fase) Aprovada

Ligacdo Ferrovidria Sines/Elvas (Espanha): Trogo Sines-Ermidas-Grandola (Obra) Aprovada

Linha do Minho — Modernizag¢do do trogo Nine-Valenga Fronteira (2.2 Fase) Aprovada
Linha do Norte — Modernizagdo do trogo Ovar-Gaia (2.2 Fase) Submetida
Linha do Norte — Modernizagdo do trogo Alfarelos-Pampilhosa (2.2 Fase) Aprovada

Linha do Norte - Modernizagdo do Trogo Santana Cartaxo-Entroncamento (2.2

Fase) Aprovada

Linha do Norte - Trogo Brago de Prata-Alverca — Terminal Ferrovidrio da Bobadela  Aprovada

Linha do Algarve-Eletrificacdo Submetida

Linha da Beira Baixa - Modernizagdo do Trogo Castelo Branco-Covilhd-Guarda

Submetida
(2.2 fase)
Linha do Douro - Modernizagdo do Trogo Caide-Marco de Canaveses-Régua Aprovada
Linha do Oeste - Modernizag¢do do trogo Melegas/Caldas da Rainha Submetida

Reordenamento da Plataforma Multimodal do Porto de Lisboa - Estudos das

Aprovada CE
Acessibilidades ao Terminal de Contentores do Barreiro P

Ligacdo Rodoviaria Transfronteirica no Corredor Atlantico: A25-1P5 Vilar Formoso -

_ Aprovada CE
A-62 Fuentes de Ofioro

I. 48

Custo Total do

315 446 963

4433 056

925 000

1400 000

547 741 250

2935000

73 059 035

44 139 899

86 408 383

159 357 940

61170 396

58 968 390

14 265 030

64 816 921

77 123 558

72 382 140

112 417 167

1670 000

15 225 000

Infraestruturas
de Portugal

Compai pa
UE

127 716 151

2216528

462 500

700 000

375 860 046

2494 750

55839 020

33736 125

67 858 668

118 738 327

45 446 516

43 937 690

11059 617

48714 673

60 571 950

49179171

43520 443

835 000

1522 500
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4.5 PARCERIAS RODOVIARIAS

A atividade da IP referente a Alta Prestacdo Rodoviaria inclui todas as vias atualmente geridas
em regime de Parcerias Publico-Privadas (PPP), nomeadamente Concessdes do Estado e
Subconcessoes.

4.5.1 Renegociacao dos Contratos de Concessao e Subconcessao

Durante o ano de 2017, foi dada continuidade ao processo de renegociacdo dos contratos de
PPP rodoviarias, iniciado para dar cumprimento ao compromisso assumido pelo Governo
Portugués no ambito do PAEF, com o objetivo de atingir uma reducéo substancial dos encargos
para o erério publico.

O processo negocial relativo a totalidade dos contratos de Concesséo do Estado foi concluido,
no decorrer do ano de 2015, com a assinatura de nove contratos correspondentes as
concessBes Norte, Costa de Prata, Beira Litoral/Beira Alta, Grande Porto, Grande Lisboa,
Interior Norte, Beira Interior, Algarve e Norte Litoral.

Estes nove contratos foram remetidos para apreciagéo por parte do Tribunal de Contas, tendo
sido devolvidos com a indicag&o de que 0s mesmos ndo se encontram sujeitos a fiscalizagéo
prévia, pelo que ja se encontram em plena producgéo de efeitos.

Relativamente ao processo negocial dos contratos das subconcessées refere-se que ja estao
em vigor, apds a submissao ao Tribunal de Contas, os Contratos de Subconcessao Alterados
do Baixo Alentejo (desde 21 de abril de 2017), do Pinhal Interior (desde 21 de dezembro de
2017) e da AE Transmontana (24 de maio de 2018).

O Contrato de Subconcessao Alterado do Algarve Litoral, assinado a 23 de outubro de 2017,
foi submetido a fiscalizacdo prévia do Tribunal de Contas, mas por vicissitudes associadas a
renegociacéo e & decisdo do Tribunal de Contas, a IP comunicou & Subconcessionéria que o
mesmo teria de ser submetido, de novo, a fiscalizacéo prévia do Tribunal de Contas. Apos essa
re-submisséo, o Tribunal de Contas recusou a concessao do Visto. A IP interpds recurso dessa
decisdo, mantendo-se assim em vigor o Contrato de Subconcessédo Reformado.

Em consequéncia do referido a Subconcessionaria comunicou a IP que seriam suspensas a
partir das 24h00 horas do dia 6 de julho todas as atividades de operacdo e manutencgéo
desenvolvidas por aquela Subconcessionaria e pela sua Operadora. Neste enquadramento a
IP, ao abrigo dos poderes de fiscaliza¢@o previstos no referido contrato de subconcesséo,
promoveu 0s meios necessarios para que a garantia das condi¢cdes de seguranca de pessoas
e bens.

Na Subconcessao Douro Interior, as renegociacfes estdo terminadas, tendo a ata final de
negociacdo sido assinada no dia 15 de fevereiro de 2018. Esta em curso o processo de
aprovacao pelo governo. Estima-se que o CSA possa ser assinado no 2.° semestre de 2018,
seguindo-se a submissdo do mesmo a fiscaliza¢éo prévia do Tribunal de Contas.

Nas Subconcessdes Baixo Tejo e Litoral Oeste, depois dos Memorandos de Entendimento
iniciais, ja houve acordos entre a Comissédo de Negociagdo e as Subconcessionarias quanto
aos Modelos Financeiros, tornando-se necessario prosseguir com a discussao e
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consensualizacdo do clausulado das alteracBes contratuais, para fecho dos processos
negociais.

Perspetiva-se que o processo negocial da totalidade dos contratos de subconcessao decorra
ainda no primeiro semestre de 2019.

4.5.2 Conclusao da Rede Subconcessionada

Encontram-se em execucao, sete contratos de Subconcesséo, cujo objeto, de acordo com os
contratos em vigor, totaliza uma extensdo de aproximadamente 1040 km. Em servico
encontram-se cerca de 910 km conforme se resume no quadro seguinte, sendo que as
subconcessdes Douro Interior, Autoestrada Transmontana, Litoral Oeste, Baixo Tejo e Pinhal
Interior, com cerca de 631 km, ja se encontram totalmente em exploragado, pelo que ha uma
grande percentagem de atividades de controlo e acompanhamento / monitorizagdo das
obrigacoes estabelecidas contratualmente, tendo em consideragao que o modelo de parcerias
publico-privadas desenhado enfoca para a fase de exploragdo a necessidade de um adequado
e preciso controlo da qualidade do servigo contratado.

Contudo, de acordo com 0s processos renegociais, encontram-se suspensos cerca de 35 km
de construgcdo nova/requalificacéo e, a data, encontra-se por concluir cerca de 95 km de obra
nova / requalificagio referente as subconcessdes do Algarve Litoral e do Baixo Alentejo.

Na extensdo total dos langos em servigo ja ndo estdo a ser considerados os trogos da
subconcessao Baixo Alentejo, Pinhal Interior e Transmontana que passaram para jurisdigdo da
IP, com a celebragdo do novo contrato.

(km)

| Emoba [

Subconcessao 5 . Total
nova

Douro Interior 241 0 241
AE Transmontana 135 0 135
Baixo Alentejo 113 13 0 126
Baixo Tejo 60 9 69
Algarve Litoral 165 82 26 273
Litoral Oeste 102 0 102

Pinhal Interior 93 0 93
(*) Inclui langos que estdo em servigo embora ndo tenham sido beneficiados
De acordo com o progresso fisico de cada uma das subconcessodes esta previsto a conclusao

das obras na subconcesséo do Baixo Alentejo e na subconcessdo do Algarve Litoral no 2.°
semestre de 2018.
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Os encargos verificados no exercicio do 1.° semestre de 2018, relativos a concessdes e
subconcessodes rodoviarias, foram de 728,6 milhées de euros (IVA excluido), o que representa

uma execugao de 103% do valor previsto em orcamento para o periodo.

unidade: milhdes de euros (sem IVA)

2018

Concessoes e Subconcessdes

Disponibilidade + Disponibilidade B 391,2 3914 389,7
Algarve 26,6 26,4 25,2
Beira Interior 61,9 64,4 64,4
Beira Litoral e Alta 64,0 61,0 60,9
Costa de Prata 30,2 28,0 27,7
Grande Lisboa 14,5 15,5 15,5
Grande Porto 46,0 46,7 46,6
Interior Norte 51,8 51,7 51,6
Norte 65,0 67,6 67,3
Norte Litoral 31,1 30,1 30,6
Comparticipacées e Reequilibrios 4,0 47,3 4,2
Interior Norte 0,0 0,0 0,0
Litoral Centro 0,0 0,0 0,0
Lusoponte 3,8 4,0 4,0
Norte Litoral 0,1 0,1 0,1
Oeste 0,1 0,1 0,1
Algarve 0,0 0,0 0,0
Beira Interior 0,0 0,0 0,0
Costa de Prata 0,0 0,0 0,0
Grande Porto 0,0 0,0 0,0
Douro Litoral 0,0 43,0 0,0
Grandes Reparacdes 0,2 1,6 12,9
Concessdes 3954 440,3 406,8
Disponibilidade + Servigo 293,0 285,8 300,4
AE Transmontana 22,6 28,4 253
Algarve Litoral 78 0,0 12,4
Baixo Alentejo 30,0 25,7 23,5
Baixo Tejo 42,3 40,8 42,3
Douro Interior 48,9 47,5 52,5
Litoral Oeste 72,4 72,5 71,6
Pinhal Interior 68,9 70,9 72,7
Subconcessodes 293,0 285,8 3004
Total 688,3 726,1 707,2

Real 2017
Orcamento | %Execucédo

100%
105%
100%
100%
101%
100%
100%
100%
100%
98%
1137%
209%

102%

75%
120%
103%
301%

13%
108%
95%
112%
0%
109%
96%
91%
101%
97%
95%
103%

O desvio face ao orgamento, de 21,4 milhdes de euros, ficou a dever-se ao pagamento de
Pagamento de indemnizagéo a Concessionaria Douro Litoral no valor de 43 milhdes de euros,
por Conta do Estado Portugués, decorrente de acdrddo arbitral de 7/2/2017 e do Acordo

estabelecido em 14/5/2018.

Relativamente a Subconcesséao do Algarve Litoral, ndo foram efetuados quaisquer pagamentos
no 1.° semestre de 2018 devido ao facto de ndo estar em vigor o contrato de subconcessao

alterado, com o enquadramento referido anteriormente.
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4.6 TELECOMUNICACOES e CLOUD EMPRESARIAL

No ambito do Grupo IP, a IP Telecom dispde de uma ampla base instalada de infraestrutura de
fibra otica em todo o pais, a qual se juntou, no d&mbito do novo contrato de subconcesséao, o
Canal Técnico Rodoviario, dando origem a uma “malha” de cobertura nacional Unica.

O mercado de fibra € um mercado maduro, mas que tem ainda algum potencial de crescimento,
procurando-se, para tal, a angariagao de grandes clientes de referéncia internacional ainda com
pouca atividade em Portugal e trabalhando-se ativamente no desenvolvimento de
oportunidades no setor estado. Ao nivel do canal técnico rodoviario tem sido desenvolvido um
esforco de melhoria da proposta de valor dirigida aos operadores, tendo-se ja avangado com a
publicacdo da nova ORIP (Oferta de Referéncia da IP) que contribuira de forma decisiva para
a competitividade da oferta IP.

A IP Telecom dispde ainda de infraestrutura tecnolégica e de datacenters de Ultima geracao,
com potencial de dinamizagdo no mercado, pelo que estrategicamente € uma das areas de
aposta futura, tendo em conta as tendéncias e crescimento de mercado. Os ativos em causa,
associados a um reposicionamento estratégico orientado a uma maior eficiéncia ao nivel dos
processos internos, permitirdo garantir uma remuneragdo ao acionista superior a até aqui
verificada.

A IP Telecom é uma empresa certificada nas normas ISO 27001 e ISO 9001, estando presente
em varios organismos de Cyberseguranca, o que demonstra a importancia que da a Seguranca
da Informacdo dos seus clientes, com especial énfase ao nivel dos seus processos
operacionais e aplicacionais de suporte dos servigos de Cloudsolutions, Hosting e Housing,
bem como aos Datacenters de Lisboa, Viseu e Porto. A oferta Cloud da IP Telecom foi
complementada com solugbes empresariais de parceiros, de forma a capacitar um maior
portfolio de oferta empresarial, em particular em niveis de SaaS — Software as a Service.

No 1.° semestre de 2018, o volume de negdcios (VN) desta atividade no Grupo IP foi de 6,2
milhdes de euros.

4.7 SERVICOS DE ENGENHARIA

A IP Engenharia tem como missao elaborar estudos e projetos de engenharia de transportes,
gerir, coordenar e fiscalizar empreitadas nesse ambito e dinamizar o negdcio internacional do
Grupo IP.

No primeiro semestre de 2018, a empresa manteve a sua atividade centrada na elaboragao de
estudos, projetos, revisdo de projetos e fiscalizagdo de obras, no contexto dos investimentos
sob a responsabilidade da Infraestruturas de Portugal. A atividade da empresa resultou do
planeamento dos investimentos e respetivas encomendas do acionista, promovendo uma
articulagao estreita, no sentido de se maximizar a capacidade de producédo dos recursos
disponiveis.

O Volume de Negécios foi de 2,4 milhbes de euros, representando a atividade de Gestéo,
Coordenacao, Fiscalizagdo e Coordenacao de Segurangca em Obra 71% e a atividade de
Estudos e Projetos 29%. Continua a destacar-se a ocupacéo da equipa produtiva superior ao
previsto e o cumprimento escrupuloso dos prazos estabelecidos e acordados com o acionista.
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Em particular na vertente da internacionalizagdo destaca-se:

e Argélia: Continuagcédo da execugdo do projeto da “Duplicagdo de via e aumento de
velocidade para 160Km/h da linha férrea Beni Mansour - Bejaia)’ para a
COSIDER/ANESRIF, em consércio com TPF/Planege/Cenor;

e Europa: Continuagédo do trabalho do “Observatoire de Trafic Terrestre du Corridor
Atlantique” para a GEIE-Atlantic Corridor em consércio com Systra, Ineco e Mfive.

4.8 GESTAO IMOBILIARIA E DE ESPACOS COMERCIAIS

A 27 de junho de 2018 realizou-se a incorporagédo da GIL na IP Patrimonio. Esta fusdo surge
no ambito do esforgo de racionalizagdo do Setor Publico Empresarial e tem como principais
objetivos, a otimizacao da gestdo dos recursos patrimoniais de modo a proporcionar o aumento
do nivel global de rendimentos do Grupo IP e a implementagdo de um processo eficaz de
racionalizagao da gestao do patriménio concentrando a atividade de administragéo e gestéo do
patrimoénio imobiliario numa Unica empresa.

A IP Patriménio é assim, no ambito do Grupo IP, a entidade responsavel pela gestdo do
patrimoénio imobiliario, com experiéncia na exploragdao comercial da rede de estagbes e
interfaces de transporte, garantindo a sua eficiente utilizagao, valorizagéo, requalificacdo e
preservagao.

Dando continuidade ao trabalho efetuado no ano de 2017, o 1.° semestre de 2018 permitiu
consolidar a vasta carteira de ativos e continuar a desenvolver estratégias na rentabilizagéo da
mesma e na valorizagao das carateristicas que a destacam do restante mercado, de modo a
dinamizar a sua comercializagao e valorizagao através de projetos com relevancia estratégica
para o Grupo IP.

A estratégia comercial deu continuidade a revitalizagdo das estagdes, reorientando as
atividades, ndo s6 com a rede convencional de transportes, mas estendendo-a as redes de
mobilidade suave com claro potencial para a dinamizagao da rede. Isto permitiu contribuir para
uma solucao global, geradora de fluxos em torno dos espagos, incrementando a procura e
maior rentabilidade dessas areas dentro e fora das estagoes.

Destacam-se de seguida alguns factos e atividades ocorridos no 1.° semestre de 2018:

e Com afusédo da GIL, iniciou-se em 2018 a gestéo pela IPP da Gare do Oriente, incluindo
a exploragao comercial de toda a estagdo. Isto significa um aumento das areas com
exploragdao comercial em estagdes, edificios e parques de estacionamento, com
consequéncias no volume de negécios da empresa.

e Mesmo nao considerando a GIL, e considerando o periodo homoélogo de 2017, destaca-
se um aumento dos proveitos em cerca de 0,74 milhdes de euros, decorrente
essencialmente do aumento da contratualizagdo de mais espagos que estavam devolutos
e fechados, bem como de equipamentos automaticos e de regularizagdes contratuais.

e Melhoria do conhecimento sobre o estado geral do edificado com potencial de
rentabilizagdo e georreferenciacao de edificios;

e Alienagao de bens ndo necessarios a exploragao ferroviaria e rodoviaria, possibilitando o
aumento de receitas para o Grupo IP, tendo-se iniciado processos de contratualizagcéo de
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avaliacoes e de vendas de bens imobiliarios ndo afectos a exploracao ferroviaria e/ou
rodoviaria e sem valor estratégico para o Grupo IP.

Intervencdo nos dominios das acessibilidades, limpeza, conforto e seguranga nas
estacbes ferroviarias, assim como no controlo e tratamento de reclamagdes de clientes
para melhoria dos servigos prestados.
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Os resultados alcangados no 1.° semestre de 2018 atestam a continuidade da performance
financeira positiva do Grupo IP, ja verificada nos exercicios anteriores, e sintetizada nos

seguintes valores:

e Resultado Liquido positivo de 47,4 milhGes de euros, o que representa um aumento
de 2% quando comparado com o resultado positivo de 46,4 milhdes de euros verificado

no mesmo periodo de 2017;

e Estavariagao positiva do Resultado Liquido resulta essencialmente da diminuigdo em
7,2 milhdes de euros, face ao periodo homologo de 2017, dos Encargos Financeiros

(liquidos);

¢ Os Rendimentos Operacionais e os Gastos Operacionais mantiveram-se em linha

com o valor verificado no mesmo periodo de 2017;

e O EBITDA diminuiu em 2,4 milhdes de euros face ao periodo homdélogo, atingindo o

montante de 324,4 milhdes de euros;

1.°S 2017
Rendimentos Operacionais 655.300
Gastos Operacionais - 467.883
Resultado Operacional 187.418
EBITDA 326.904
Resultado Financeiro - 122.792
Resultados antes de impostos 64.626
Resultado Liquido 46.351

unidade: milhares de euros

Demonstracao de Resultados Grupo IP Grupo IP A% 1817

1.°S 2018

652.178
- 467.229
184.832
324.470

- 115.627

69.204
47.401

0%
0%
1%
1%
6%
7%
2%

5.1 RENDIMENTOS OPERACIONAIS

No 1.° semestre de 2018, os rendimentos operacionais do Grupo IP totalizam 652,2 milhdes de
euros, 0 que representa uma reducdo de 3,1 milhdes de euros face ao periodo homélogo do

ano anterior.
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unidade: milhares de euros

Rendimentos Operacionais Grupo IP Grupo IP A% 18/17

1.°S 2017 1.°S 2018
Vendas e servigos prestados 579.687 577.257 0%
Contribuigédo Senigco Rodoviario (CSR) 333.220 333.535 0%
Portagens 140.809 149.476 6%
Senigos Ferroviarios 37.608 41.057 9%
Concedente Estado-Rédito ILD 7.763 11.118 43%
Contratos de Construgao 42.652 24.889 -42%
Outras prestacfes de seni¢cos 17.636 17.183 -3%
Indemniza¢des Compensatérias 34.208 31.452 -8%
Outros rendimentos e ganhos 41.405 43.469 5%
Total dos Rendimentos Operacionais 655.300 652.178 0%

5.1.1 Vendas e Servigos Prestados

O total de receitas com as Vendas e Servigos Prestados foi de 577,3 milhdes de euros no 1.°
semestre de 2018, menos 2,4 milhoes de euros face ao verificado em 2017.

Contribuicao do Servigo Rodoviario (CSR)

A Contribuicdo do Servico Rodoviario (CSR), criada pela Lei n.° 55/2007 de 31 de agosto,
constitui a contrapartida paga pelos utilizadores pelo uso da rede rodoviaria e incide sobre a
gasolina, gaséleo rodoviario e GPL sujeitos ao imposto sobre os produtos petroliferos e
energéticos (ISP) e dele nao isento.

A CSR, que continua a ser o principal rendimento da IP, regista no 1.° semestre de 2018 o valor

de 333,5 milhdes de euros, o que constitui uma ligeira variagdo positiva face ao periodo
homologo de 2017.

Portagens

Os rendimentos de portagens registaram um aumento de 8,7 milhdes de euros face ao mesmo
periodo do ano anterior (+6%), tendo atingido no global, 149,5 milhdes de euros.
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unidade: milhares de euros

Grupo IP
- 1.°S 2017 | 1.°S 2018 | A% 18/17

Concessdes 118.293 123.657 5%
Norte 26.206 27.771 6%
Beiras Litoral e Alta 19.401 19.115 -1%
Costa de Prata 17.186 16.785 -2%
Grande Porto 14.560 15.303 5%
Norte Litoral 14.553 15.309 5%
Algare 13.293 14.742 11%
Interior Norte 7.242 7.397 2%
Grande Lisbhoa 5.446 6.307 16%
Brisa 407 926 128%

Subconcessées 10.566 11.352 7%
Pinhal Interior 5.680 5.885 4%
Baixo Tejo 2.689 2.555 -5%
Litoral Oeste 1.286 1.806 40%
Transmontana 911 1.106 21%

Outras Vias IP 11.906 13.670 15%
A23 5.079 5.832 15%
A21 3.494 3.871 11%
Tanel do Maréo 3.333 3.967 19%

outros 44 797 1696%

Total 140.809 149.476 6%

A maior parcela dos rendimentos de portagens resulta da utilizagdo da rede das Concessodes
do Estado, em que a IP é titular da receita proveniente da cobranga de taxas de portagem,
atingindo cerca de 123,7 milhdes de euros, mais 5% do que no periodo homodlogo de 2017.

Por seu lado, as receitas de portagens nas subconcessées da IP gerou 11,4 milhdes de euros,
0 que representa um aumento de 7,4% face a 2017.

Por ultimo, as operacbes de exploracdo direta na rede IP (A21, A23 e Tunel do Marao)
permitiram alcancar 13,7 milhdes de euros no 1.° semestre de 2018, mais 14,8% do que em
2017.

O crescimento generalizado na receita esta associado a atualizagao tarifaria anual, em vigor a
1 de janeiro, mas também a progressiva recuperagao do trafego na rede de autoestradas aliada
ao incremento da eficiéncia na cobranca de portagens.

Servigos Ferroviarios

Os rendimentos provenientes dos Servigos Ferroviarios, que incluem a utilizagdo de canais
(tarifas), a capacidade pedida e nao utilizada, e os servigos adicionais e auxiliares, atingiram,
no periodo em andlise, um total de 41,1 milhdes de euros, mais 9,2% face ao valor verificado
no ano anterior (37,6 milhdes de euros).
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Estes rendimentos s&o originados, na sua maioria, pelos servigos que compreendem todas as
prestacdes necessarias ao efetivo exercicio do direito de acesso a infraestrutura ferroviaria —
Pacote minimo de acesso a instalagdes de servigo.

O aumento verificado face a 2017 é devido essencialmente aos seguintes fatores:

e A receita proveniente da aplicacdo das tarifas de utilizacio de Estacdes e Apeadeiros,
gue representou 1,2 milhdes de euros no 1.° semestre de 2018, e que surge com a
entrada em vigor da 1.2 Adenda ao Diretério da Rede de 2018, em 10/12/2017;

e A refaturacio da energia tragéo aos operadores ferroviarios.

O valor das receitas com as tarifas de utilizacdo da infraestrutura ascenderam a 33,6 milhdes
de euros, ficando em linha com o valor verificado no periodo homaélogo de 2017 (33,9 milhdes
de euros).

Concedente Estado

Os montantes registados na rubrica Concedente Estado (Rédito ILD) correspondem aos
trabalhos internos debitados a atividade de investimento de infraestruturas de longa duracao,
nomeadamente, materiais e mao-de-obra para Investimento e os respetivos encargos de
estrutura, nos termos da IFRIC12. Verificou-se no periodo em analise um aumento de 43% face
ao mesmo periodo do ano anterior.

Contratos de Construcao
Esta rubrica representa os rendimentos da rodovia com a sua atividade de constru¢éo da Rede
Rodoviaria Nacional (RRN) de acordo com o definido no Contrato de Concesséo, incluindo a

totalidade das atividades de construgdo da rodovia por via direta ou subconcesséao.

unidade: milhares de euros

Contratos de Construcéo Grupo IP | Grupo IP | A%18/17

1°S2017 1.°S2018

Contratos Construgao de Novas Infraestruturas 7 000 13631 95%
Contratos Constru¢ao Rede Subconcessionada 14 491 818 -94%
Capitalizagdo Encargos Financeiros 21161 10 365 -51%
Total 42 652 24 813 -42%

Os valores correspondentes a construgdo de Novas Infraestruturas séo atividades de
construgcéo de gestao direta do IP e sdo apurados com base nos autos de acompanhamento
das obras mensais pelo que refletem a evolugéo fisica das obras em curso, acrescidos dos
gastos diretamente atribuiveis a preparagéo do ativo, para o seu uso pretendido.

A construgao da Rede Subconcessionada é apurada tendo por base os valores de constru¢ao
contratados para cada subconcesséao e a percentagem de acabamento reportada a IP por cada
subconcessionaria, pelo que reflete a evolugéao fisica da obra e é assim independente do fluxo
de faturacdo. A variacéo registada reflete a fase final da construcéo da A26 - Autoestrada do
Baixo Alentejo e requalificagdo da EN 125 — Algarve Litoral.
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Os encargos financeiros capitalizados correspondem aos encargos financeiros da IP no
decorrer da fase de construgédo rodoviaria e sdo compostos quer por encargos financeiros
utilizados para o financiamento da aquisicdo da Rede Concessionada do Estado, quer pela
remuneragao contabilistica da divida das subconcessionarias correspondente aos trogos ainda
em construgao a qual é aplicada a taxa implicita no caso base de cada contrato, resultante dos
fluxos financeiros ndo acompanharem a evolucéo fisica das obras, sendo que estas taxas
tedricas variam entre os 5% e 0s 9%.

Outras Prestacoes de Servigos

O valor realizado no 1° semestre de 2018 foi de 17,1 milhdes de euros, o que representa um
decréscimo de 3% (453 mil euros) face ao 1° semestre de 2017.

unidade: milhares de euros

Outras prestacfes de servigos Grupo IP Grupo IP A% 18/17

1.°S 2017 1.°S 2018
Gestao Imobiliaria e de Espagos Comerciais 7.187 8.232 15%
Telecomunicacdes 5.617 6.158 10%
Senicos de Engenharia e Transporte 1.879 69 -96%
Terminais de Mercadorias 1.408 1.178 -16%
Licenciamentos 554 434 -22%
Direito Explorag&o Areas Senico 654 675 3%
Outros Senigos 336 437 30%
Total 17.636 17.183 -3%

Gestao Imobiliaria e de Espagos Comerciais

Este rendimento no valor de 8,2 milhdes de euros corresponde aos valores decorrentes do
arrendamento de Espacos, Subconcessdes, Aluguer de Estacionamento, Gestdo de
Empreendimentos e Publicidade, tendo registado no 1.° semestre de 2018 um crescimento de
15% face ao mesmo periodo do ano anterior, maioritariamente devido a evolucao positiva dos
segmentos de negdécio de espacos e subconcessoes.

Telecomunicagoes

Esta componente engloba a prestagédo de servigos de telecomunicagbes ao mercado, aluguer,
manutengao e outros servigos associados a fibra ética, canal técnico rodoviario, assim como
solugdes na area de tecnologias de informacao. O volume de negdcios deste segmento atingiu
os 6,2 milhdes de euros no 1.° semestre de 2018, tendo crescido 10% face ao mesmo periodo
ano 2017.

Servigos de Engenharia e Transportes

Este segmento engloba as atividades relacionadas com servigos de engenharia de transportes
em projetos multidisciplinares rodoviarios e / ou ferroviarios, e respetivas solugdes de
mobilidade, a nivel nacional e internacional.
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O volume de negécios deste segmento foi no 1.° semestre de 2018 de apenas 69 mil euros, o
que reflete a orientagao estratégica de enfoque dos recursos da IP Engenharia no Programa
de Investimentos Ferrovia 2020, ou seja, na prestacao de servigos intra-grupo.

Terminais de Mercadorias

A exploragdo dos Terminais Ferroviarios de Mercadorias traduziu-se numa receita no 1.°
semestre de 2018 de 1,2 milhdes de euros, menos 16% do que o verificado em 2017. Este
desvio é resultado de uma baixa da atividade que tem origem nas decisdes dos operadores
econdmicos que desviam a carga para outros meios de transporte e numa quebra da atividade
geral.

Licenciamentos

As alteragbes introduzidas pelo novo regime juridico do Dominio Publico Rodoviario,
designadamente no que diz respeito a utilizagao privativa do mesmo e ao procedimento de
regularizagao de acessos, teve algum impacto nos cidaddaos e empresas, o que veio a
determinar que a Assembleia da Republica decidisse, através da Lei do Orgamento de Estado
para 2017, suspender o procedimento de regularizagdo de acessos nos termos previstos no
artigo 4.°, da Lei n.° 34/2015, bem como suspender os procedimentos para aplicagdo e
cobrancga das taxas previstas na Portaria n.° 57/2015. Como consequéncia desta determinagéo
resulta a eliminagédo de parte significativa da receita de licenciamento rodoviario até que seja
revogada a suspenséo da referida portaria.

A receita no 1.° semestre de 2018 foi de 434 mil euros, o que representa um descréscimo de
22% face a 2017.

Areas de Servico

No 1.° semestre de 2018 a receita das areas de servigo foi de 675 mil euros (+3%), o que reflete
o0 aumento das rendas variaveis resultante da maior procura no consumo de combustiveis.

5.1.2 Indemnizagées Compensatorias

unidade: milhares de euros

GRUPOIP
Rendimentos
1.S2017 | 1S 2018 | A% 18/17

Indemniza¢des Compensatorias 34 208 31452 -8%

O rendimento correspondente as indemnizagdes compensatoérias, para o 1.° semestre de 2018,
foi de 31,5 milhdes de euros, inferior em 8% ao valor obtido no mesmo periodo do ano anterior.

Este montante é o estipulado na Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 10 — A/2016, em
conformidade com o estabelecido no Contrato Programa celebrado entre a IP e o Estado
Portugués, em margo de 2016, para a prestagéo de servigo publico ferroviario.
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O valor realizado de Outros Rendimentos e Ganhos foi no 1.° semestre de 2018 de 43,5 milhdes

de euros, mais 5% face ao valor verificado no 1.° semestre de 2017.

Subsidios para exploragéo

1.°S 2017

unidade: milhares de euros

Outros Rendimentos e Ganhos Grupo IP Grupo IP | A% 18/17

1.°S 2018

36 -108%

Subsidios para investimento 31.595 33.125 5%
Alienac&o de Patriménio 16 749%
Venda de residuos 1.345 12%
Outros rendimentos 9.020 11%
Total 41.405 43.469 5%

Destaca-se o aumento de 1,5 milhées de euros (+5%) em Subsidios para Investimento. Nesta
rubrica sdo registados os subsidios ndo reembolsaveis obtidos para financiamento do
investimento em ativos fixos tangiveis e intangiveis, sendo reconhecidos como um proveito

diferido.

5.2 GASTOS OPERACIONAIS

No 1.° semestre de 2018 os gastos operacionais do Grupo IP ascenderam a 467,2 milhdes de
euros, tendo-se verificado uma ligeira diminuicéo face ao mesmo periodo do ano anterior.

unidade: milhares de euros

1.°S 2017 1.°S 2018

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 133.926 134.753 1%
Fornecimentos e senicos externos 117.231 117.810 0%
Conservagdo, Reparacdo e Seguranca Rede Rodoviaria 42.288 38.238 -10%
Conservagdo, Reparacdo e Seguranca Rede Ferrovidria 25.692 26.740 4%
Outros FSE 49.252 52.833 7%
Gastos com o pessoal 66.169 68.032 3%
Imparidades (perdas/ reversoes) 599 957 60%
Gastos/ reversdes de depreciacdo e de amortizagao 139.486 139.638 0%
Provisdes (aumentos/ redugdes) 8.283 4.324 -48%
Outros gastos e perdas 3.386 3.629 7%
Total dos Gastos Operacionais 467.883 467.229 -0,1%
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5.2.1 Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas (CMVMC)

No periodo em analise os gastos globais com o CMVMC apresentam um aumento de 0,6%
face a 2017, o que resulta dos seguintes fatores:

e Diminuicdo da atividade de construgdo da rede subconcessionada e, em sentido
inverso, um incremento da atividade de construgdo de novas infraestruturas rodoviarias
(rede propria IP), aumento dos gastos em 6,6 milhdes de euros;

e Aumento do consumo de materiais para Manutengdo Ferroviaria (+1,3 milhdes de
euros);

e Aumento do consumo de materiais para Investimento nas Infraestruturas Ferroviarias
(+1,7 milhdes de euros);

unidade: milhares de euros

Custo das mercadorias ve.ndldas e das matérias Grupa IP Grupo IP A% 18117
consumidas

1.°S 2017 1.°S 2018
Rede Subconcessionada 14.491 818 -94%
Novas Infraestruturas rodoviarias 7.000 13.631 95%
Portagens Concessdes Estado 110.415 115.288 4%
Consumo de Materiais para Manuteng&o Ferroviaria 1.695 2.994 7%
Consumo de Materiais para Investimento Ferroviario 326 2.023 521%
Total 133.926 134.753 0,6%

5.2.2 Fornecimento e Servigos Externos

Conservagao, Reparagao e Seguranca Rodoviaria

Os gastos totais com a conservagao, reparagcao e seguranga rodoviaria foram, no 1° semestre
de 2018, de 38,2 milhdes de euros, menos 4,1 milhdes de euros (-10%) do que no periodo
homologo.

unidade: milhares de euros

Conservacao, Reparagéo.ie Seguranc;a da Rede e U Grupo IP | A% 1817
Rodoviéria

1.°S 2017 1.°S 2018

Consenvagdo Periodica de Estradas 26.500 26.500 0%
Seguranga Rodoviaria 1.384 5.467 295%
Consenacéo Corrente de Infraestruturas 14.404 6.271 -56%
Total 42.288 38.238 -10%

A Conservagao Periddica de Estradas corresponde ao reconhecimento do acréscimo de
responsabilidade da IP dos gastos necessarios a manutencao do nivel de servigo das vias e
obras de arte que lhe é imposto pelo seu Contrato de Concessao. Com base em levantamentos
técnicos de necessidades de reparagao e do controlo de um indice de qualidade médio das
vias e obras de arte é apurado um gasto anualizado de 53 milhdes de euros para a manutencao
programada a desenvolver que permita, a manutencgéo do indice de qualidade médio da rede
nos valores em que a mesma foi recebida.
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As novas atividades de Seguranca Rodoviaria tém suporte no Plano de Seguranca
Rodoviaria, que compreende intervengdes no ambito da sinalizagao vertical e horizontal,
semaforos e colocacao de novas barreiras de seguranca, entre outras, e registaram um gasto
de 5,4 milhdes de euros no 1° semestre de 2018, mais 4 milhdes de euros (295%) que no 1°
semestre de 2017. Este aumento deve-se ao inicio das empreitadas de Marcacdo Rodoviaria
e Sinalizagéo Vertical terem sido iniciadas em julho e setembro de 2017 respetivamente.

A Conservacdo Corrente corresponde aos gastos do exercicio com intervengdes de
conservagao corrente de vias e obras de arte com o objetivo de manter as condi¢cdes de
conforto de circulagao, evitando a degradacao das infraestruturas e da qualidade do servigo. A
realizagdo no periodo em analise foi de 6,2 milhdes de euros (-56% face ao 1° semestre de
2017).

Conservacgao, Reparagao e Segurancga Ferroviaria

Para assegurar a manutengéo e reabilitacdo da Rede Ferroviaria Nacional (RFN), cumprindo
os niveis de servigo previstos, a IP dispdem de varios contratos de Prestacdo de Servigos de
Manutencgéo.

A maioria destes contratos s&o plurianuais e contemplam intervengcbes nas vertentes de
Manutengéo Preventiva Sistematica (MPS), Manutengéo Preventiva Condicionada (MPC) e
Manutencgéo Corretiva (MC), nas especialidades de via, sinalizagédo, catenaria, baixa tenséo,
subestagdes, construgao civil, passagens de nivel, e elevadores e escadas rolantes.

Estes contratos de Prestagédo de Servigos de Manutengéo caracterizam-se por:

e Contratos de abrangéncia geografica nacional, em lote Unico ou em lotes que
abrangem mais do que uma unidade orgéanica regional;

e Contratos de abrangéncia geografica nacional, desenvolvidos centralmente e divididos
em diversos lotes, circunscritos as unidades orgéanicas regionais;

e Contratos de ambito regional/local.

Os gastos totais com a conservagéao, reparagao e seguranga ferroviaria foram, no 1.° semestre
de 2018, de 26,7 milhdes de euros, ou seja, mais 4% do que o verificado em 2017, conforme
se pode verificar no quadro seguinte, com desagregagéo por especialidade:
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unidade: milhares de euros

Conservacéo, Reparagao_,e Seguranga da Rede Grupo IP Grupo IP |A% 18117
Ferroviaria

1.°S 2017 1.°S 2018

Via 9.043 9.858 9%
Sinalizagao 7.874 7.425 -6%
Telecomunicac6es 2.128 1.801 -15%
Catenéria 2.229 2.301 3%
Baixa Tensé&o 741 974 31%
Subestacgles 326 404 24%
Construcéao Civil 1.115 2.173 95%
Passagens de Niwel 274 279 2%
Recuperacéo de Materiais 173 133 -23%
Comboio Socorro 448 551 23%
Elevadores e Escadas Rolantes 368 349 -5%
Outros 971 493 -49%
Total 25.692 26.740 4%

Outros Fornecimentos e Servigos Externos

Os Outros Fornecimentos e Servigos Externos atingiram o montante de 52,8 milhdes de euros
no 1.° semestre de 2018, o que representa um aumento de 7% face ao valor verificado no
mesmo periodo do ano anterior.

unidade: milhares de euros

Outros Fornecimentos e Servigcos Externos Grupo IP Grupo IP A% 18/17

1.°S 2017 1.°S 2018
O&M Subconcessdes EP 13.607 14.434 6%
Encargos de Cobranca Portagens 9.253 8.667 -6%
Encargos de Cobranga da CSR 6.664 6.671 0%
Energia Eléctrica 4.583 5.041 10%
Energia Eléctrica para Tragao 1.335 3.413 156%
Honorérios, Consultoria e Out. Trab. Especializados 996 1.246 25%
Frota Automovel 3.001 3.348 12%
Vigilancia 2.587 2.676 3%
Informética 1.228 1.129 -8%
Limpeza 1.185 1.552 31%
Deslocacbes e Estadias 148 146 -2%
Transportes de Pessoal 303 442 46%
Comunicagdes 229 150 -35%
Outros FSE 4.132 3.919 -5%

Total 49.252 52.833 7%
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O&M Subconcessoes

Os encargos com operagdo e manutencao de subconcessdes resultam do reconhecimento
contabilistico dos custos de operagdo e manutencao efetuada pelas subconcessionarias no
ambito dos contratos de subconcessao em vigor.

O crescimento (6%) deste gasto no periodo em analise, face ao periodo homdlogo de 2017,
reflete a evolugdo de gastos com O&M prevista nos modelos financeiros dos contratos de
subconcessao, registando alinhamento com as projegdes para o periodo.

Encargos de Cobranga de Portagens

Esta rubrica incorpora o pagamento de remuneracgao variavel (fee) e o acerto mensal de contas
(compensagéo de custos) da rede portajada.

No 1.° semestre de 2018, verificou-se uma redugéo de 6% face ao periodo homdélogo de 2017.

A evolugcdo destes encargos face ao periodo homélogo do ano anterior ndo esta em
conformidade com a evolugéo do valor das portagens, justificado maioritariamente:

o Pelo registo em 2017 de valores cobrados relativos ao Easytoll dos anos de 2015 e
2016;

e Pelaretengéo inferior de custos de cobranca no 1° semestre de 2018 da operadora de
portagens da A23 (Portvias) comparativamente com o periodo homologo de 2017.

Encargos de Cobrancga da Contribui¢cdo do Servigo Rodoviario (CSR)

Os encargos de cobranga da CSR correspondem ao valor de 2% da CSR retido pela Autoridade
Tributaria, em contrapartida da prestagao do servigo de apuramento e cobranga da CSR. Estes
encargos de cobranga sdo uma percentagem do valor cobrado, pelo que a sua evolugéo é
exatamente a mesma verificada nos rendimentos.

Energia

Esta rubrica contempla o valor relativo a energia elétrica e a eletricidade de tracdo do material
circulante, a fornecer aos operadores ferroviarios. O consumo de energia no periodo em analise
atingiu um montante de 8,5 milhdes de euros, com um desvio de +43% face ao mesmo periodo
do ano anterior, devido essencialmente a componente de energia de tragao.

Este desvio é devido essencialmente ao facto de se ter verificado no 1.° semestre de 2017

algum atraso no processo de registo e contabilizagdo de faturas, situagéo que foi corrigida no
2.° semestre de 2017.

Frota Automovel

Os gastos com a frota automaével, em termos gerais, registaram um aumento de 347 mil euros
(+12%) face ao valor realizado no periodo homadlogo de 2017.

No que se refere ao aumento ha a referir que os aumentos verificados incidem sobre as
empresas IPE, IPT e, essencialmente, a IPP:
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e No que refere a IPE o aumento registado, de 65% cerca de 84 mil euros, ¢é justificado
pelo registo, no primeiro semestre de 2018, de montantes referentes a especializagdo
de gastos. Verifica-se ainda o aumento da quantidade de viaturas afetas ao parque
automovel desta empresa;

e Para a empresa IPT verifica-se um aumento de 31%, cerca de 40 mil euros, devido a
substituicdo de viaturas antigas por viaturas novas, tendo-se registado gastos
adicionais associados ao recondicionamento de viaturas entregues. Por outro lado
verifica-se um aumento de 5 viaturas afetas ao parque automovel da empresa;

e Para a empresa IPP verifica-se um aumento de cerca de 43 mil euros devido a
substituicdo de viaturas antigas por viaturas novas, tendo-se registado gastos
adicionais associados ao recondicionamento de viaturas entregues e um aumento de
8 viaturas (de 7 viaturas passam a ser 15) afetas ao parque automoével da empresa
quando comparado com o periodo homélogo;

o Refere-se ainda o aumento generalizado, em todas as empresas do Grupo IP, da
rubrica de combustiveis, devido ao aumento do prego do combustivel. De destacar a
reducéo de 15% nos quilémetros percorridos pelas viaturas do grupo IP no periodo em
analise quando comparado com o0 mesmo periodo de 2017.

Vigilancia e Seguranga

No que diz respeito a vigilancia e segurancga, esta rubrica agrega maioritariamente o contrato
de vigilancia humana para a IP, nas componentes de edificios de servigos administrativos e
centros operacionais, mas também gastos de outra natureza como a manutengao do controlo
de acessos, manutengao de extintores e carreteis, assim como servigos de vigilancia ocasional,
entre outros.

Os gastos com vigilancia e seguranca no 1.° semestre de 2018 foram de 2,7 milhdes de euros,
em linha com o verificado no periodo homodlogo de 2017.

Honorarios, Consultorias e Outros Trabalhos Especializados

Esta rubrica registou, durante o 1.° semestre do ano, um valor de 1,2 milhdes de euros, o que
representa mais 250 mil euros do que o valor gasto em 2017.

Informatica

No 1.° semestre de 2018 foram gastos 1,1 milhées de euros, menos 100 mil euros que no
periodo homdlogo.

Limpeza

Na rubrica onde se registam os servigos de higiene e limpeza verifica-se, no 1.° semestre de
2018, um aumento de 31% face ao realizado no mesmo periodo do ano de 2017.

Este aumento é justificado pela saida de colaboradores afetos ao servicos de limpeza de
instalagdes que, pela idade, optaram pela reforma tendo rescindido o seu contrato com a IP.
Nestes casos, uma vez que ndo existem, na empresa, colaboradores disponiveis que exergam
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esta fungao, as instalagbes ficam sem limpeza, sendo necessario incluir os espagos no contrato
de higiene e limpeza em vigor.

Com o inicio do novo contrato de limpeza, o valor da mensalidade aumentou, quando
comparado com o contrato anterior, uma vez que se verificou um aumento no valor de méao-de-
obra.

Deslocacgoes e Estadas

Esta rubrica engloba os alojamentos nacionais, deslocagbes internacionais, incluindo estas
passagens aéreas e respetivo alojamento no estrangeiro.

Verificou-se no 1.° semestre de 2018 uma execugéo de 146 mil euros, o que representa uma
reducédo de 2% face ao verificado no periodo homologo de 2017, e que traduz o esforgo na
contencao dos gastos desta natureza.

5.2.3 Gastos com Pessoal

No 1.° semestre de 2018 os gastos com pessoal do Grupo IP sdo 68 milhdes de euros e
aumentaram aproximadamente 1,9 milhdes de euros face ao periodo homdlogo de 2017
(2,8%), sobretudo devido ao incremento nas Remuneragdes, 52 milhdes de euros no 1°
semestre de 2018, quando em 2017 tinham sido gastos 50,8 milhdes de euros.

O numero de efetivo médio do Grupo diminuiu de 3.712 em Junho de 2017 para 3.678 neste
semestre, a reposi¢ao de Direitos Adquiridos (progressodes de carreira automaticas e acréscimo
de diuturnidades) iniciada no 2° semestre de 2017 e concretizada a 100% a partir de Janeiro
de 2018 motivou, por si s6, um acréscimo de custos no valor de 3,7 milhdes de euros e
contrariou o resultado das saidas de pessoal.

Para a segunda metade de 2018, perspetiva-se que este efeito seja agravado quando a
avaliacéo de desempenho de 2017 estiver concluida e for possivel efetivar as progressdes na
carreira vencidas de 1 de Janeiro de 2018 em diante. Assim, os gastos totais com pessoal no
Grupo atingirdo os 142,1 milhdes de euros, ndo contando com a dotagao para Rescisdes por
Mutuo Acordo, sendo que o impacto previsto para os Direitos Adquiridos € de 9,5 milhdes de
euros.

unidade: milhares de euros

1.°S 2017 1.°S 2018
Gastos com Pessoal 65.613 67.674 3%
Rescisdes 556 358 -36%
Total 66.169 68.032 2,8%

A estrutura de efetivos do Grupo IP apresenta-se no grafico abaixo:
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mIP IP TELECOM ®IP PATRIMONIO IP ENGENHARIA

5.2.4 Imparidades (Perdas / Reversoes)

No 1.° semestre de 2018 os movimentos de imparidades foram, em termos globais, de 957 mil
euros, mais 358 mil euros face ao mesmo periodo do ano anterior.

5.2.5 Gastos / Reversoes de Depreciagao e Amortizacao

O valor registado de gastos de depreciacédo e amortizagéo foi de 139,6 milhdes de euros no 1.°
semestre de 2018, ou seja, manteve-se em linha com o mesmo valor verificado no mesmo
periodo do ano anterior (139,5 milhdes de euros), o que resulta essencialmente da atualizagdo
das projegcbes de investimento total, ja realizado ou a realizar no futuro, no ambito da
Concesséo entre a IP e o Estado, amortizado em fungdo da melhor estimativa das receitas a
gerar no periodo da concessao.

5.2.6 Provis6es (Aumentos / Redugoes)

O valor total dos gastos com aumentos / reducbes de provisdes no periodo em analise
ascendeu a 4,3 milhdes de euros, o que representa uma diminuicao de 48% face ao verificado
no mesmo periodo do ano anterior. Esse desvio deveu-se essencialmente a reduc&o do valor
de provisao referente as expropriagdes.

5.2.7 Outros Gastos e Perdas

Os Outros Gastos e Perdas registaram no 1.° semestre de 2018 o valor de 3,6 milhdes de
euros, o que representou um aumento de 243 mil euros face a igual periodo de 2017.


http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx

Relatério e Contas Consolidado 1.° Semestre 2018 "
|

| Relatério de Gestédo
. 70 Infraestruturas
: de Portugal

5.3 ESTRUTURA PATRIMONIAL

No final do 1.° semestre de 2018, o Ativo total ascendia a 28.723 milhdes de euros (aumento
de 591,4 milhdes de euros face a 31.12.2017), maioritariamente constituido pelo ativo intangivel
respeitante a rede de infraestruturas rodoviarias e pelo Concedente - Estado - Conta a receber,
referente ao valor da Atividade em Investimentos de Infraestrutura de Longa Duracao (ILD) na
Ferrovia.

O Capital Préprio totalizava, a 30 de junho de 2018, 5.937 milhdes de euros (21% do Ativo) e o
Passivo total ascendia 22.786 milhdes de euros (79% do Ativo).

Estrutura do Ativo - 30.06.2017 Estrutura do Ativo - 30.06.2018

= Capital proprio " Capital proprio

H Passivo B Passivo



http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx



http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx

Relatério e Contas Consolidado 1.° Semestre 2018 "
o

| Relatério de Gestédo
|. 72 | Infraestruturas
: de Portugal

6. GESTAO FINANCEIRA E DIVIDA

6.1 GESTAO FINANCEIRA

Grupo IP

Em 2018 manteve-se a centralizacdo da gestao financeira das empresas do Grupo IP na esfera
da Direcéo de Financas e Mercados da IP.

O principal objetivo deste enquadramento visa a gestéo integrada dos recursos financeiros do
Grupo com vista & otimizac&o dos fluxos entre as empresas subsidiarias e a empresa-mée. E
condicao suficiente que cada empresa subsidiaria gira os recursos financeiros que garantam a
sua atividade, mas € condicdo necesséaria que sejam maximizados de forma a contribuirem
para a sustentabilidade econdmico-financeira da empresa-mae.

Com a centralizacdo da gestdo financeira pretende-se igualmente uniformizar praticas e
procedimentos quer em termos de gestdo de tesouraria quer em termos de producéo de
informacao de gestéo para apoio a decisao.

E preocupacdo do Grupo IP que 0s processos associados a gestdo financeira sejam
desenhados dentro do quadro legal em vigor que impende sobre empresas do sector publico
empresarial (Decreto-lei n°133/2013) que imp&e a obrigatoriedade de aplicar o principio da
Unidade de Tesouraria do Estado (artigo 28°) e restricdbes a contratacdo de operacdes de
financiamento (artigo 29°).

O Grupo IP terminou o semestre com um total de disponibilidades de 448,2 milhGes de euros.

unidade : milhdes de euros

Disponibilidades

IP 4227
IPE 3,2
IPP* 11,3
IPT 10,9
Total 448,2
* inclui GIL

A 27 de junho de 2018 realizou-se, na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, o registo
da fusdo por incorporagdo da GIL - Gare Intermodal de Lisboa S.A, na IP Patriménio -
Administracao e Gestado Imobiliaria, S.A, reportando-se os efeitos contabilisticos e fiscais a 1
de janeiro de 2018.

Afuséo surge no ambito do esforg¢o de racionalizagdo do Setor Publico Empresarial e tem como
principais objetivos, a otimizagdo da gestao dos recursos patrimoniais de modo a proporcionar
0 aumento do nivel global de rendimentos do Grupo IP e a implementacdo de um processo
eficaz de racionalizagdo da gestédo do patriménio concentrando a atividade de administracéo e
gestéo do patriménio imobilidrio numa Unica empresa.
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IP

A atividade de gestao financeira da IP, para além de ser desenvolvida a luz do quadro legal que
vigora para as empresas do sector publico empresarial (Decreto-lei n°133/2013), desde 2012,
tem também em consideragdo a legislagdo aplicavel as entidades publicas reclassificadas
(EPR) com impactos indiretos sobre a gestédo dos recursos financeiros.

Até a data da fuséo juridica (1 de junho de 2015), tanto a REFER como a EP gozavam do
estatuto de Entidade Publica Reclassificada (EPR), circunstancia que a fusdo néo veio alterar
para a IP.

O Orgamento do Estado para 2018 (OE 2018), aprovado através da Lei n.° 114/2017, de 29 de
dezembro, incluiu necessidades globais de financiamento da IP no valor de 1.143 milhdes de
euros.

A IP executou o seu orgamento através da aplicagéo da Lei n.°8/2012 (Lei dos Compromissos
e Pagamentos em Atraso) e legislagdo conexa, cumprindo a obrigagado de comprometer toda e
qualquer despesa previamente a sua realizagdo tendo como limites as dotagdes afetas as
diversas rubricas orgamentais inscritas no OE 2018.

De referir que, a aplicagéo de cativos (83,7 milhdes de euros) sobre determinadas rubricas de
despesa de acordo com o disposto no artigo n.°4 da Lei do OE 2018 e de cativos adicionais
(18,2 milhdes de euros) conforme o estabelecido no artigo n.° 5 do Decreto-Lei n.° 33/2018 de
15 de maio de 2018, veio condicionar a atividade da IP. Com efeito, o montante total de cativos
aplicados a IP de 101,9 milhdes de euros concentrou-se no Orgamento de Atividade ficando
excluido desta aplicacdo o Orgamento de Projetos, mas com restricdes na utilizagdo das
dotacdes do Orgcamento de Projetos dependente de autorizacao da Tutela Setorial.

Para mitigar esta situacao a IP solicitou:

e Autorizacdo para a transicdo do saldo de geréncia de 2017, no montante de cerca de
348,4 milhdes de euros, conforme estipulado no artigo 16° do Decreto-Lei n.° 25/2017
de 3 de margo, a qual foi aprovada em junho;

e Autorizagdo para efetuar a alteracdo orcamental de reforco da componente de
Manutengdo da Rede Ferroviaria, a qual foi objeto de um corte orgamental muito
significativo (57,7 milhdes de euros) em sede de Orcamento do Estado aprovado,
conforme estipulado no n.° 15 do artigo 4° da LEO2018. A dotagdo orgamental nesta
rubrica, de 38,2 milhées de euros, ficou manifestamente aquém das necessidades
verificadas, ao que acresce o facto de, no ano de 2018, este orgamento ter de ser
reforcado devido ao Plano de combate a incéndios (gestdo de faixas combustiveis).
Este reforgo foi feito por compensacéo das rubricas de Concessodes, Manutencao e
Investimentos na Rede Rodoviaria, e autorizada no final de margo.

Foi assim neste contexto que a IP geriu a sua atividade procurando minimizar os riscos de
execucgao orcamental, sendo de destacar os seguintes eventos com impacto determinante quer
do lado da receita quer do lado da despesa:

e Aumento de capital no montante de 740 milhdes de euros dos quais 660,3 milhdes de
euros para cobertura dos investimentos (incluindo PPP’s) sendo o restante para fazer
face ao servigo da divida;
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e Recebimento da Contribuicdo do Servigco Rodoviario (CSR) deduzido dos custos de
cobranga no montante liquido de 266,5 milhdes de euros;

e Recebimento de Portagens deduzido dos respetivos custos de cobran¢a no montante
liquido de 167,4 milhdes de euros;

e Recebimento de Indemnizagdes Compensatérias no montante de 25,8 milhdes de
euros;

e Pagamentos de investimento em PPP os quais ascenderam a 878,4 milhdes de euros;
e Pagamentos de investimento decorrentes do Ferrovia 2020, PETI3+ Rodoviario e
Planos de Proximidade (rodovia e ferrovia) no montante de 34,2 milhdes de euros;

e Recebimentos de Fundos Comunitarios no montante de 9,5 milhdes de euros;
e Os encargos financeiros totalizaram 42,3 milhdes de euros;
e As amortizagbes de empréstimos ascenderam a 37,4 milhdes euros.

Através do oficio n°® 1368 de 6 de marco de 2018 da Direcédo Geral do Tesouro e Financas
(DGTF), foi concedida nova moratoéria no pagamento do servi¢o da divida dos empréstimos do
Estado com vencimento em 30 de novembro de 2017, para até 31 de maio 2018, com efeitos
a 30 de novembro de 2017. Os diferimentos concedidos ndo estéo sujeitos ao pagamento de
juros.

Na sequéncia dos contatos estabelecidos com a DGTF, aguarda-se pela conclusdo da
formalizacdo da nova moratéria relativa ao pagamento do servico da divida dos empréstimos
do Estado com vencimento em 31 de maio de 2018, para até 30 de novembro 2018, com efeitos
a 31 de maio de 2018. Prevé-se igualmente que os diferimentos a conceder ndo estarédo sujeitos
ao pagamento de juros.

6.2 ESTRUTURA DA DIiVIDA FINANCEIRA DO GRUPO IP
Em junho de 2018, a divida financeira do Grupo IP, em termos nominais, ascendia a 8.003
milhdes de euros, o que significa um decréscimo de 37,4 milhdes de euros face aos 8.040

milhdes de euros de dezembro de 2017, conforme quadro seguinte

unidade: milhées de euros

Tipo de Empréstimos 31-12-2017 30-06-2018

BEI 1.100 1.062
Empréstimos do Estado 4,716 4,716
Eurobond 2.225 2.225
Total 8.040 8.003

A reducdo da divida acima mencionada (37,4 milhdes de euros) teve origem no valor das
amortizacBes dos empréstimos BEI contraidos pela IP.

As operacdes de aumento de capital no primeiro semestre de 2018 na IP totalizaram 740
milhdes de euros e ocorreram conforme quadro abaixo:
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unidade: euros

Capital Social (DL91/2015) 01-jun-15  2.555.835.000
Aumentos:
2015 539.540.000
2016 950.000.000
2017 880.000.000
fev-18 450.000.000
abr-18 145.000.000
jun-18 145.000.000
Capital Social 30-06-2018 5.665.375.000

Estas operacgdes visaram a cobertura das seguintes necessidades de financiamento da IP:

e Servigo da divida, excluindo a respeitante aos empréstimos contraidos junto do Estado
Portugués, no valor de 79,7 milhdes de euros;
e Investimento no valor de 660,3 milhdes de euros.

Em termos do peso relativo por tipologia de empréstimo, o Grupo IP apresentava a seguinte
decomposicéo (em 2018, apenas a IP é detentora de responsabilidades com empréstimos):

Peso relativo por tipologia de financiamento
(milhdes de euros)

10,000 -
8.040
8.003
8.000 -
6.000 - son
B Empréstimos do Estado
= Empréstimos Cbrigacionistas
4.000 1 = BEI
2000 -
D i

2017 2018

O peso da divida financeira do Grupo IP que beneficia de garantia do Estado Portugués é de
33% do total da divida. Neste universo, encontram-se a totalidade dos empréstimos BEI e trés
emissdes obrigacionistas que totalizam 1,6 mil milhdes de euros.
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Os empréstimos concedidos pelo Estado desde 2011 com vencimento em 2016, 2017, 2020 e
2021, tém um periodo de caréncia de juros de cerca de 12 meses e um plano de reembolso
que varia entre 8 e 12 prestacdes de capital iguais e sucessivas. O regime de taxa de juro é o
de taxa fixa.

Os empréstimos BEI, contratados a prazos mais longos, tém um plano de amortizacdo com
prestacdes de capital, iguais ou diferentes mas sucessivas, permitindo o alisamento do perfil
de amortizacéo da divida.

Os empréstimos obrigacionistas foram contratados pela IP, a taxa fixa, e 0 seu reembolso é
efetuado numa Unica prestagéo de capital na sua maturidade (bullet).

O reembolso dos empréstimos obrigacionistas ocorrera em 2019, 2021, 2024, 2026 e 2030,
elevando o risco de refinanciamento nesses anos.

Como se pode observar no gréafico seguinte, as amortizacdes previstas para 2018 apresentam
um valor bastante superior aos anos seguintes, refletindo a moratéria até novembro sobre o
servigo da divida dos empréstimos do Estado.

unidade: milhges de Amortizagoes
euros

4.500

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

. l l ' l
- a . -7
P

>
2
®

A carteira de divida atual, por regime de taxa de juro, a 30 de junho de 2018 e final de dezembro
de 2017, era a seguinte:
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2017 2018

m Taxa Fixa

Taxa Varidvel

Em 30 de junho de 2018, o Grupo IP néo detinha qualquer instrumento de gestédo de risco
financeiro. No entanto, face & composic¢ao da carteira, considera-se que o nivel de risco de taxa
de juro a que a IP esta exposta é reduzido.

6.3 ANALISE DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Para a analise dos resultados financeiros, considera-se a 6tica do Resultado Financeiro Global
que parte dos resultados financeiros constantes na Demonstracdo do Rendimento Integral e
ignora 0s movimentos contabilisticos (réditos) com reflexo na Demonstragdo da Posicédo
Financeira relacionados com:

e O débito de juros ao Concedente (no caso da ferrovia);
e Com a capitalizacéo de juros relacionados com as PPP (no caso da rodovia). Esta ética
da a perspetiva real da performance da atividade de gestéo de divida e risco do Grupo.

No quadro abaixo detalha-se a performance financeira do grupo IP em 30 de junho de 2018 e
30 de junho de 2017.
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unidade: milhdes de euros

Resultado Financeiro da Atividade Investimento -46,9 -57,3 10,4
Ganhos financeiros
Perdas financeiras* -46,9 -57,3 104
Resultado Financeiro da Atividade Gestéo de Infraestruturas -15,5 -9,4 -6,1
Ganhos financeiros 0,1 0,1
Perdas financeiras -155 -95 -6,0
Resultado Fi iro Alta Prestaca -97,9 -111,9 14,0
Ganhos financeiros
Perdas financeiras - Subconcessées -88,1 97,6 95
Perdas financeiras - Concessdes do Estado -9.8 -14.3 45
Resultado Financeiro Gestdo Rede Rodoviaria -2,2 -1,5 -0,6
Ganhos financeiros
Perdas financeiras -2,2 -1.5 -0,6
Resultado Financeiro Global -162,4 -180,1 17,6
Valor imputado - Concedente Estado* 46,9 57,3 -10,4
Resultado Fi iro (D tragdo de Rendil Integral) -115,6 -122,8 72
RF Global gestao directa -74,3 -82,5 8,1

A 30 de junho de 2018, o Resultado Financeiro Global do Grupo IP ascendeu a -162,4 milhdes
de euros traduzindo um desagravamento de 17,6 milhdes de euros face ao ano anterior.

Para a evolucao positiva face ao periodo homélogo destaca-se o decréscimo dos encargos
financeiros relativos a Alta Prestacdo, tanto na componente de concessdes como de
subconcessfes. Recorde-se que a diminuicdo dos encargos financeiros subjacentes as
subconcessdes resulta da atualizacéo financeira da divida as subconcessionéarias pela obra /
servicos prestados, a qual tem vindo a reduzir-se com os pagamentos de disponibilidade no
segmento de alta prestacgéo.

Se ao Resultado Financeiro Global se retirar a componente associada a Subconcessfes por
se tratar de encargos com a atualizacdo financeira da divida as subconcessionarias nao
consubstanciada em contratos de financiamento celebrados pela ex-EP, aquele agregado
totalizaria -74,3 milhGes de euros contra os -82,5 milh6es de euros em junho de 2017, refletindo
uma recuperacao de 8,1 milhdes de euros cujo principal fator explicativo é a reducao do stock
de divida dos empréstimos BEI e as sucessivas moratérias sobre o servico da divida dos
empréstimos contraidos junto do Estado, as quais isentam a aplicacdo de juros sobre os
respetivos diferimentos.

Por ultimo, em setembro do ano passado e na sequéncia da melhoria da perspetiva do rating
da Republica Portuguesa, a agéncia de rating internacional Moody’s Investors Service alterou
igualmente a perspetiva do rating da IP de Stable para Positive mantendo a notacéo de risco
em Ba2, como consequéncia de 4 fatores:

e Papel critico que a IP desempenha na gestdo das redes ferroviaria e rodoviaria de
Portugal;
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Supervisao efetiva por parte do Governo tendo como corolario, a inclusao da IP no
perimetro de consolidagdo orgamental do Estado;

Expetativa de que o Estado continuara a assegurar atempadamente o suporte
financeiro que se afigure necessario;

Manutencéo de elevado nivel de endividamento e insuficiente capacidade de geracao
de cash-flow.
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7. EVENTOS SUBSEQUENTES

A4 de setembro de 2018, no decorrer do habitual processo de inspecgéo fiscal relativamente ao
ano de 2014 da extinta EP, foi emitido Relatério de Inspecao Tributaria pela AT originando
liquidagdes adicionais e juros no montante de 248.308 m€ e 12.475 m€, respetivamente.
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O Conselho de Administragao Executivo,

Presidente

Vice - Presidente

Vice - Presidente

Vogal

Vogal

Vogal

Anténio Carlos Laranjo da Silva

José Saturnino Sul Serrano Gordo

Carlos Alberto Jodo Fernandes

Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira

Alexandra Sofia Vieira Nogueira Barbosa
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DECLARACAO DE CUMPRIMENTO

Nos termos e para os efeitos do disposto no Artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Cédigo dos Valores Mobiliarios, cada
um dos membros do Conselho de Administragdo Executivo da Infraestruturas de Portugal, S.A., abaixo
identificados nominalmente, subscreveu a declaragéo que a seguir se transcreve:

“Declaro, nos termos e para os efeitos previstos no Artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Cédigo de Valores Mobiliarios
que, tanto quanto é do meu conhecimento, atuando na qualidade e no ambito das fungdes que se me encontram
atribuidas e com base na informagao que me foi disponibilizada no seio do Conselho de Administragéo Executivo,
as demonstragdes financeiras semestrais consolidadas foram elaboradas em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, dos fluxos de caixa,
da situacdo financeira e dos resultados da Infraestruturas de Portugal, S.A., e das empresas incluidas no
perimetro de consolidagéo, e que o relatério de gestado relativo ao 1.° semestre de 2018 expde fielmente os
acontecimentos importantes ocorridos naquele periodo e o impacto nas respetivas demonstragdes financeiras,
contendo igualmente uma descri¢gao dos principais riscos e incertezas.”

O Conselho de Administracdo Executivo

Presidente Antoénio Carlos Laranjo da Silva

Vice - Presidente  José Saturnino Sul Serrano Gordo

Vice - Presidente  Carlos Alberto Jodo Fernandes

Vogal Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vogal Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira

Vogal Alexandra Sofia Vieira Nogueira Barbosa
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONDENSADAS
CONSOLIDADAS

DEMONSTRACAO CONDENSADA DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE JUNHO
DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Notas 30-06-2018 31-12-2017
Ativo

Nao corrente
Ativos fixos tangiveis 6 58 730 124 666
Propriedades de investimento 3515 3843
Ativos intangiveis 7 20 267 969 20071928
Goodwill 21687 21687
Investimentos financeiros 32 32
Ativos por impostos diferidos 8 237 061 221949
Diferimentos 9 182 187
20 589 177 20 444 292

Corrente

Inventarios 53 794 46 538
Clientes 10 93 806 76213
Concedente - Estado - Conta a receber 11 5709 388 5625 542
Ativo por imposto corrente 12 768 16
Estado e outros entes publicos 12 1529 374 1424 813
Outras contas a receber 10 257175 163 056
Diferimentos 9 646 715
Ativos ndo correntes detidos para venda 13 40 539 3
Caixa e equivalentes de caixa 14 448 289 350 322
8133778 7687 218
Total do Ativo 28 722 955 28 131 510

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstracdes financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE JUNHO
DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (CONTINUACAO):

30-06-2018 31-12-2017

Capital Proprio

Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital:

Capital realizado 15 5 665 375 4925 375

Reservas 15 33725 1909

Resultados acumulados 190 130 116 277

5889 230 5043 561

Resultado liquido do periodo 47 401 105993

Total do capital proprio 5936 631 5149 554
Passivo

Néo corrente

Provisdes 16 885338 869 437
Financiamentos obtidos 171 2 684 646 3221317
Financiamentos do acionista/ Suprimentos 17.2 403 459 534 390
Outras contas a pagar 18.2. 2195220 2370818
Diferimentos 9 10 418 222 10 480 011
Passivos por impostos diferidos 8 47 25
16 586 932 17 475 997

Corrente
Fornecedores 18.1. 34 633 19249
Adiantamentos de clientes 8028 8049
Estado e outros entes publicos 12 11775 9421
Passivo por imposto corrente 12 36 241 47797
Financiamentos obtidos 1741 664 354 141629
Financiamentos do acionista/ Suprimentos 17.2 4531 860 4392 482
Outras contas a pagar 18.2 899 802 874 699
Diferimentos 9 12700 12 633
6199 393 5505 959
Total do Passivo 22786 325 22 981 957
Total do Capital Proprio e do Passivo 28 722 955 28 131 510

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA DOS RESULTADOS POR NATUREZA CONSOLIDADO DE 01
DE JANEIRO DE 2018 A 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 01 DE JANEIRO DE 2017 A 30 DE JUNHO
2017

30-06-2018 30-06-2017

Vendas e servicos prestados 19 577 257 579 687
Indemnizagdes Compensatdrias 20 31452 34 208
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 21 - 134753 - 133926
Variacdo nos inventarios de producéo - 17 -
Fornecimentos e servicos externos 22 - 117810 - 117231

Conservagéo, Reparagao e Seguranca Rede Rodoviaria 22 - 38238 - 42288

Conservacéo, Reparagao e Seguranca Rede Ferroviaria 22 - 26 740 - 25692

Outros FSE's 22 - 52833 - 49252
Gastos com o pessoal 23 - 68032 - 66 169
Imparidades (perdas) / reversdes 24 957 599
Provisdes (aumentos) / redugdes - 4324 - 8283
Outros rendimentos e ganhos 25 43 469 41405
Qutros gastos e perdas 26 - 3629 - 3386
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 324 470 326 904
Gastos/ reversdes de depreciacio e de amortizagdo 6,7 - 139638 - 139486
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 184 831 187 418
Juros e rendimentos similares obtidos 27 46 878 57 393
Juros e gastos similares suportados 27 - 162 505 - 180185
Resultados antes de impostos 69 204 64 626
Imposto sobre o rendimento do exercicio 28 - 21803 - 18275
Resultado liquido consolidado do exercicio 47 401 46 351

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO DE 01 DE
JANEIRO DE 2018 A 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 01 JANEIRO DE 2017 A 30 DE JUNHO 2017

30-06-2018 30-06-2017

Resultado liquido consolidado do exercicio 47 401 46 351
Outro Rendimento Integral do exercicio
Itens néo reclassificaveis para resultados
Reexpresséo IFRS 9 - Clientes (Liquido de efeito fiscal) - 324
47077 46 351

Total do Rendimento Integral do periodo

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstracdes financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS DE 01 DE JANEIRO DE 2018 A 30
DE JUNHO DE 2018 E DE 01 DE JANEIRO DE 2017 A 30 DE JUNHO DE 2017

Capital Reservas iizlglaa(il%i Ri;::z;i?odo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4045 375 531 80010 37 645 4163 561
Aplicagéo de resultado de 2016 - 1378 36 267 - 37645 -
Aumentos de capital do semestre findo a 30 de junho de 2017 700 000 - - - 700 000
Resultado integral do semestre findo em 30 de junho de 2017 - - - 46 351 46 351
Saldo em 30 de junho de 2017 4745 375 1909 116 277 46 351 4909 912

Capital Reservas ;ﬁ::}laa%%i Re::eltri?;:o Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 4925 375 1909 116 277 105993 5 149 554
Saldo em 01 de janeiro de 2018 4925 375 1909 116 277 105993 5 149 554
Reexpressédo IFRS9 - - - 324 - - 324
Saldo em 01 de janeiro de 2018 (Reexpresso) 4925 375 1909 115953 105993 5149 230
Aplicagdo de resultados de exercicios anterior - 31816 74177 - 105993 -
Aumento de capital 740 000 - - - 740 000
Resultado liquido consolidado do exercicio - - - 47 401 47 401
Saldo em 30 de junho de 2018 5 665 375 33725 190 130 47 401 5936 631

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS DE 01 DE
JANEIRO DE 2018 A 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 01 DE JANEIRO DE 2017 A 30 DE JUNHO DE
2017

Notas 30-06-2018 30-06-2017
Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes 510 396 462 741
Pagamentos a fornecedores - 424 596 - 441077
Pagamentos ao pessoal - 61514 - 60313
Fluxo gerado pelas operagoes 24 286 - 38649
(Pagamento)/recebimento de IRC - 71991 - 25406
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional 42798 2242
Fluxo das atividades operacionais (1) - 4908 - 61812
Atividades de Investimento
Recebimentos provenientes de:
Subsidios de investimento 9647 453
Ativos tangiveis 1071 596
10718 1049
Pagamentos respeitantes a:
Subsidios de investimento - 82 _
Ativos tangiveis - 29 053 - 18521
Ativos intangiveis - 538941 - 486414
- 568 077 - 504 934
Fluxo das atividades de investimento (2) - 557 359 - 503 886
Atividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Dotagéo de capital 740 000 700 000
740 000 700 000
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos - 37395 - 45777
Juros e custos similares - 42348 - 42392
- 79743 - 88169
Fluxo das atividades de financiamento (3) 660 257 611 831
Variagao de caixa e seus equivalentes (4)=(1)-(2)+(3) 97 991 46 132
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14 448 181 356 721
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 14 350191 310 588
Variagao de caixa e seus equivalentes 97 991 46 132

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONDENSADAS CONSOLIDADAS PARA O
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Infraestruturas de Portugal, S.A. é a empresa publica que resulta da fusdo entre a Rede Ferroviaria Nacional
— REFER, E.P.E. (REFER) e a EP - Estradas de Portugal, S.A. (EP) através da qual a REFER incorpora a EP, e
é transformada em sociedade anonima, passando a denominar-se Infraestruturas de Portugal, S.A. (IP). A fuséo
foi consagrada no dia 1 de junho de 2015, na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n° 91/2015, de 29 de maio.

A consequéncia imediata da fusdo determina que as infraestruturas rodoviarias e ferroviarias passam a ser
geridas por uma unica empresa, de acordo com uma estratégia conjunta, integrada e complementar.

O Grupo Infraestruturas de Portugal, adiante designado por Grupo IP ou Grupo, inclui as empresas subsidiarias:
IP Telecom — Servigos de Telecomunicagbes, S.A. (IP Telecom), que se posiciona como um operador de
telecomunicacdes e de servigos especializados em sistemas, tecnologias de informagéo e telecomunicagées; a
IP Patrimoénio — Administracdo e Gestdo Imobiliaria, S.A. (IP Patriménio), que atua na area da gestéo e
valorizagédo do patriménio imobiliario e patriménio publico rodoferroviario do Grupo; a IP Engenharia, S.A. (IP
Engenharia), cuja atividade € a prestacao de servigcos de engenharia e transporte e a GIL — Gare Intermodal de
Lisboa, S.A. (GIL), ligada a gestdo da Estacédo do Oriente, que em 27 de junho de 2018 foi objeto de fusado por
incorporagéo na IP Patriménio tendo produzido efeitos retroativos nas componentes contabilistica e fiscal a 01
de janeiro de 2018.

O Grupo IP detém ainda participagdes em duas operagdes conjuntas, a AVEP — Alta Velocidade de Espanha e
Portugal A.E.l.LE.(AVEP), em parceria conjunta com a ADIF — Administrador de Infraestruturas Ferroviarias
(entidade espanhola), cuja atividade respeita a elaboragdo dos estudos necessarios as ligagbes Madrid-Lisboa-
Porto e Porto-Vigo e no CORREDOR FERROVARIO DE MERCADORIAS N.°4 A.E.I.E, (CFM4), em parceria com
a ADIF-Administrador de Infraestruturas Ferroviarias (entidade espanhola), a SNCF — Réseau (entidade
francesa) e a DB Netz AG (entidade alemad), cuja atividade consiste na promog¢éo, no seio dos seus membros,
das medidas que visam a melhoria da competitividade do transporte ferroviario de mercadorias no corredor
ferroviario. O corredor é constituido por trogos da infraestrutura ferroviaria existentes e planeados entre: Sines-
Setubal-Lisboa-Aveiro-Leixdes / Algeciras — Madrid — Bilbao — Saragoga / Bordéus-La Rochelle—Nantes-Paris —
Le Havre — Metz-Strasburgo e Mannheim, transpondo as fronteiras em Vilar Formoso/Fuentes de Ofioro,
Elvas/Badajoz, Irun/Hendaye e Forbach/Saarbrticken.

11 ATIVIDADE DA EMPRESA MAE

De acordo com o Decreto-Lei n° 91/2015, a IP tem como atividade principal “... a concegéo, projeto, construgao,
financiamento, conservacéo, exploragdo, requalificagdo, alargamento e modernizagdo das redes rodoviaria e
ferroviaria nacionais, incluindo-se nesta ultima o comando e o controlo da circulagéo.”
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Para a prossecug¢édo da sua atividade, a IP assume a posi¢ao de gestor de infraestruturas, nos termos do contrato
de concesséao geral da rede rodoviaria nacional e do contrato programa da rede ferroviaria nacional, ambos
celebrados com o Estado Portugués.

No desenvolvimento da sua atividade e de forma a garantir um elevado nivel de eficiéncia e eficacia, a IP recorre
a servigos complementares, de areas de negocio que nao estdo compreendidas na sua atividade principal, mas
que sao realizadas pelas suas empresas participadas.

1.2 ATIVIDADES DAS EMPRESAS DO GRUPO IP

Apresentamos de seguida as atividades desenvolvidas pelas empresas do Grupo IP.

1.2.1 Atividade de operacdes de telecomunicacfes

A IP Telecom, com sede em Lisboa, foi constituida em 9 de novembro de 2000, tendo como atividade o
estabelecimento, gestao e exploragéo de infraestruturas e sistemas de telecomunicag¢des, bem como o exercicio
de quaisquer atividades que sejam complementares, subsidiarias ou acessérias daquelas, diretamente ou
através de constituicdo ou participacao em sociedades.

A exploragdo da infraestrutura de telecomunicacéo, formalizada através do “Contrato de Concesséo da
Exploracao da Infraestrutura de Telecomunicagdes”, celebrado a 28 de fevereiro de 2001 e objeto de posteriores
adenda, aditamento e emenda, foi objeto de revisdo a 29 de Fevereiro de 2016.

O atual “Contrato de Subconcessdo de Exploragdo e Gestao da Infraestrutura de Telecomunicagdes e
Tecnologias de Informacao da Infraestruturas de Portugal, S.A.” mantém, revendo os seus termos, a atual
subconcessao de exploragéo da infraestrutura de telecomunicagoes, e subconcessiona a exploragao do Canal
Técnico Rodovidrio construido, ou a construir, sob a administracéo e gestao da IP.

A IP Telecom tem como atividade assegurar o fornecimento e a prestagéo de servigos de Sistemas e Tecnologias
de Informacéo e Comunicacgdes, baseado em solu¢des inovadoras com foco nas tecnologias Cloud e Seguranca
e na principal infraestrutura nacional de telecomunicagdes, assente em fibra 6tica e canal técnico rodoviario, para
o mercado empresarial e organismos publicos.

1.2.2 Atividade de gestao integrada e valorizacéo do patriménio imobiliario do Grupo e valorizacédo do
patrimonio publico ferroviario (espagos comerciais)

A IP Patrimonio tem como objeto atuar no ambito da aquisigdo, expropriagéo, atualizagao cadastral e alienagéo
de bens iméveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como na rentabilizagdo dos ativos afetos a
concessao ou ao patrimonio auténomo do Grupo IP e ainda na gestéo e exploragéo de estagdes e equipamentos
associados, incluindo a respetiva gestao operacional.

A 27 de junho de 2018, com efeitos contabilisticos e fiscais a 01 de janeiro de 2018, incorporou a GIL - Gare
Intermodal de Lisboa S.A., acumulando a atividade de gestao, manutengao, conservagéo e limpeza do Complexo
Intermodal de Transportes, designado por Estacédo do Oriente, prestacéo de servigos de manutencao, limpeza e
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vigilancia a IP, e ao Metropolitano de Lisboa, nas respetivas componentes, cedéncia de espagos comerciais,
exploracdo do parque de estacionamento, fornecimento de bens e servigos aos utilizadores dos espagos
comerciais e cedéncia de espagos e prestagao de servigcos para a realizagao de eventos.

1.2.3 Prestacéo de servigos de engenharia de transportes

A IP Engenharia presta servicos de engenharia de transportes de suporte a atividade da IP e em projetos
multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios, fornecendo solugées de mobilidade com um elevado nivel de
integragéo, quer ao nivel nacional quer internacional. Exerce as atividades de cartografia, topografia, assim como
prestacéo de servicos de gestdo integrada de empreendimentos e de fiscalizagdo, bem como na area da gestéo
da qualidade, ambiente e segurancga.

1.3 OUTRAS PARTICIPACOES FINANCEIRAS

1.3.1 Melhoria da Fachada Corredor Atlantico — CFM 4

Em novembro de 2013, foi constituida entre os gestores da infraestruturas de Portugal (REFER), Espanha
(Administrador de Infraestruturas Ferroviarias - ADIF) e Franga (Réseau Ferré de France — RFF, atualmente
SNCF Réseau) o CFM4, cujo objetivo assenta no desenvolvimento de um mercado interno ferroviario,
designadamente no que respeita ao transporte de mercadorias, através da criagao de corredores dedicados.

O CFM4 abrangia entdo as linhas férreas existentes e planeadas nos itinerarios
Sines/Setubal/Lisboa/Aveiro/Leixdes — Algeciras/Madrid/Bilbao — Bordeaux/Paris/Le Havre/Metz/Strasburgo -
Mannheim, atravessando as fronteiras de Vilar Formoso/Fuentes de Oforo, Elvas/Badajoz e Irin/Hendaya e
Forbach / Saarbrucken.

A 1 de janeiro de 2016, com extensao do Corredor Ferroviario de Mercadorias a Mannheim atravessando a
fronteira Franga/Alemanha em Forbach/Saarbrucken, a Alemanha juntou-se a Portugal, Espanha e Franga como
parceiro do AEIE — Corredor Atlantico. A nova configuracdo do Corredor Atlantico comtemplou ainda uma outra
ligagédo ao porto fluvial de Strasburgo.

A missdo do CFM4 passa, num primeiro momento, pela gestéo e rentabilizagdo das infraestruturas existentes,
sem investimentos adicionais, através da gestao centralizada da atribuicdo de capacidade e relacionamento com
os clientes.

Posteriormente, o CFM4 servira também como palco para articulagao entre os paises membros no que respeita
aos investimentos nas infraestruturas, ultrapassando barreiras operacionais, técnicas e de interoperabilidade e
aumentando a competitividade do transporte ferroviario de mercadorias.

1.3.2 Alta Velocidade Espanha — Portugal - AVEP

Em janeiro de 2001, foi desenvolvida uma pareceria entre Portugal e Espanha com vista a realizagéo dos estudos
preliminares dos corredores Porto-Vigo e Madrid-Lisboa-Porto, sob a forma de um Agrupamento Econémico de
Interesses Econdmico (AEIE).
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A criagéo do referido AEIE, tem como misséo:

e  Executar um conjunto de estudos técnicos econdmicos e financeiros, as sondagens e demais
trabalhos necessarios a definicdo e implementagédo dos Corredores Porto-Vigo e Madrid —Lisboa —
Porto.

e Assegurar a coeréncia e a coordenagdo dos estudos técnicos realizados por cada um dos
corredores.

e  Sobre a base dos referidos estudos técnicos, levar a efeito os estudos econémicos, financeiros e
juridicos exigidos pelas instancias governamentais e que sdo necessarias para definir as adequadas
estruturas de financiamento, de construcao e de exploragao de ambos os Corredores.

e Estudar as especificagdes de seguranca e dos materiais aptos para a sua utilizagao nos Corredores.

e Fazer o seguimento da construcado e da exploragao dos Corredores, se essa missao lhe for confiada
pelos Gestores de Infraestrutura de ambos os membros do Agrupamento.

e Realizar qualquer outra missdo que Ihe for confiada pelos intervenientes do Agrupamento ou pelos
respetivos governos.
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2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS
CONTABILISTICAS

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstracgdes financeiras agora apresentadas refletem a posicao financeira, os resultados das operagdes e
os fluxos de caixa do Grupo IP, para os periodos findos em 30 de junho de 2018, 31 de dezembro de 2017 e 30
de junho de 2017, constituindo as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas do Grupo IP.

Estas demonstragdes financeiras condensadas consolidadas estdo apresentadas de acordo com a norma IAS
34 — Relato financeiro Intercalar. Consequentemente, ndo incluem toda a informacgao requerida pelas IFRS, pelo
que devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas do periodo findo em 31 de
dezembro de 2017.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo Executivo, em reunido
realizada em 27 de setembro de 2018. E da opinido do Conselho de Administragdo Executivo que as mesmas
refletem de forma verdadeira e apropriada as operagdes do Grupo IP, bem como a sua posi¢ao financeira,
resultados e fluxos de caixa condensados consolidados.

Todos os valores estdo expressos em milhares de euros (m€) salvo indicagdo em contrario. E utilizada
adicionalmente a sigla M€ para milhdes de euros, quando necessario.

As demonstragdes financeiras do Grupo IP foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme adotadas pela Unido Europeia (UE),
emitidas e em vigor a data de 30 de junho de 2018.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”), e pelos
respetivos 6rgéos que os antecederam.

As demonstragdes financeiras apresentadas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excecgao dos ativos e passivos financeiros registados ao justo valor.

A preparacgao de demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS, requer que o Grupo formule julgamentos,
estimativas e pressupostos que afetam a aplicagéo das politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos,
gastos, ativos e passivos. As estimativas e pressupostos associados sao baseados na experiéncia historica e
noutros fatores considerados aplicaveis e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e
passivos cuja valorizagdo nao seria possivel de obter através de outras fontes. As questdes que requerem um
maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e estimativas séo considerados
significativos, sdo apresentados nas notas 2.4. e 2.5. (Principais estimativas e julgamentos utilizados na
elaboracao das demonstragées financeiras).


http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx

Relatério e Contas Consolidado 1.° Semestre 2018 "

Il Demonstragdes Financeiras e Notas Infraestruturas
L 101 de Portugal

2.2 BASES DE CONSOLIDACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras condensadas consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, os passivos,
o rendimento integral, os resultados e os fluxos de caixa das empresas do Grupo, as quais sao apresentadas na
nota 4.

As politicas contabilisticas adotadas sédo consistentes com as utilizadas na preparagao das demonstragdes
financeiras do Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, e descritas nas respetivas notas anexas,
exceto no que respeita as normas e interpretagdes cuja data de eficacia corresponde aos exercicios iniciados
em ou apo6s 1 de janeiro de 2018, sendo que a aplicagdo da IFRS 15 nao teve impacto nestas demonstragées
financeiras.

Relativamente a IFRS 9, o Grupo adotou a mesma como aprovada pelo IASB em julho de 2014, cuja data de
adocgao obrigatodria € 01 de janeiro de 2018.

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas mas que ainda n&o entraram em vigor e que
o Grupo ainda nao aplicou na elaboragao das suas demonstra¢des financeiras consolidadas podem ser
analisadas na nota 29.

2.3. COMPARABILIDADE

Conforme indicado no ponto 2.2, o Grupo IP adotou pela primeira vez a IFRS 9, em 01 de janeiro de 2018. Esta
situacao originou reclassificagbes e alteracdes de valor em ativos, passivo e capitais proprios nos saldos
relatados a 31 de dezembro 2017, os quais passamos a relatar:

A IFRS9 substituiu os requisitos da IAS39, relativamente i) a classificagdo e mensuragéo dos ativos e passivos
financeiros; ii) ao reconhecimento de imparidades sobre créditos a receber (através do modelo de perdas
esperadas); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificagdo da contabilidade de cobertura.

Realce-se que o Grupo optou por nado reexpressar os comparativos das Demonstragdes Financeiras
Consolidadas, sendo que os ajustamentos nos saldos de abertura de ativos foram efetuados por contrapartida
da rubrica de resultados acumulados.
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De seguida apresentaremos impactos da primeira aplicagdo da norma no que respeita a ativos, passivos e
capitais préprios:

a) Ativos
iy  Rechssifeagio  AIEERE O
Ativo
Goodwill, Ativos Tangiveis e Intangiveis e Propriedades de investimento 20222 124 - - 20222 124
Investimentos financeiros - 32 - 32
Ativos financeiros disponiveis para venda 32 - 32 -
Ativos por impostos diferidos 221949 - 94 222043
Diferimentos 902 - - 902
Inventarios 46 538 - - 46 538
Clientes 76 213 - - 418 75794
Concedente - Estado - Conta a receber 5625 542 - - 5625 542
Ativo por imposto corrente 16 - - 16
Estado e outros entes publicos 1424 813 R R 1424 813
Outras contas a receber 163 056 - - 163 056
Ativos néo correntes detidos para venda 3 - - 3
Caixa e equivalentes de caixa 350 322 - - 350322
Total do ativo 28 131 510 0 - 324 28 131 186

Em 01 de janeiro de 2018, o Grupo IP procedeu a reclassificagdo dos seus ativos financeiros tendo por base o
modelo de negécio do Grupo bem como as carateristicas dos seus fluxos de caixa, conforme preconizado na
IFRS9.

Categorias IAS39 (Nota 31 R&C de 31112/2017) a0t ottt Categoria IFRS9
Empréstimos e contas a receber 6175795 6175377 Custo amortizado
Ativos financeiros disponiveis para venda 32 32 Justo valor através de resultados
b) Passivos

No que respeita aos passivos financeiros, ndo ocorreu qualquer alteragdo face ao que anteriormente existia na
IAS 39.

No entanto, o referido ajustamento na rubrica de clientes teve por contrapartida a rubrica de provisdes (ver nota
16).
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c) Capitais Proprios

31-12-2017 Alteragéo de 01-01-2018

cf.IAS39 valor cf. IFRS9
Capital Préprio
Capital realizado 4925 375 - 4 925 375
Reservas 1909 - 1909
Resultados acumulados 116 277 324 116 601
Resultado liquido do periodo 105 993 - 105993
Total do Capital Proprio 5149 554 324 5149 878

O impacto total dos capitais préprios da primeira aplicagdo das IFRS em 01 de janeiro de 2018, decorreu
exclusivamente da alteracdo de metodologia de determinagdo de perdas por imparidade em instrumentos
financeiros, com base no conceito de perda esperada definido na IFRS 9, que resultou numa diminuicao dos
capitais préprios de 324 m€ (efeito liquido de imposto).

2.4. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS UTILIZADAS NAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Na preparagédo das demonstragdes financeiras condensadas consolidadas de acordo com as IFRS, o Conselho
de Administracdo Executivo da IP utiliza estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e os montantes reportados. As estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-
se na experiéncia de eventos passados e noutros fatores, incluindo expectativas relativas a eventos futuros
considerados provaveis face as circunstancias em que as estimativas sdo baseadas ou resultado de uma
informacao ou experiéncia adquirida.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacédo disponivel a data da preparagdo das
demonstracdes financeiras condensadas consolidadas, no entanto, poderdo ocorrer situagcbes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas estimativas. Conforme disposto
na IAS 8, alteragdes a estas estimativas, que ocorram posteriormente a data das demonstragdes financeiras
consolidadas, séo corrigidas em resultados de forma prospetiva.

O Conselho de Administragdo Executivo considera que as estimativas efetuadas sdo apropriadas e que as
demonstracgdes financeiras condensadas consolidadas intercalares apresentam de forma adequada a posigéo
financeira do Grupo IP, o resultado das suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados em todos os
aspetos materialmente relevantes.

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstragbes financeiras condensadas
consolidadas sdo como segue:

ATIVOS INTANGIVEIS

O Grupo IP amortiza o seu Direito de Concessao Rodoviario pelo método das unidades equivalentes sendo essa
amortizagdo baseada na estimativa da totalidade dos rendimentos a gerar pela Concesséao até ao seu termo e
na valorizagao da totalidade dos investimentos a efetuar pelo Grupo IP.
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Estes dois parémetros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento do Conselho de Administragéo
Executivo para os ativos e negdécios em questao, considerando também as praticas adotadas por empresas do
setor ao nivel internacional.

PADRAO ESTIMADO DAS RECEITAS

O montante e 0 momento da ocorréncia das receitas futuras sdo essenciais para determinar o método das
unidades equivalentes, no qual assenta o calculo da amortizacdo do Direito de Concessédo Rodoviario.

Este padrao é estimado com base no histérico recente e nas melhores perspetivas do Conselho de Administragéo
Executivo da IP para o futuro, tendo a mesma base de apuramento das receitas introduzidas no modelo financeiro
plurianual, com as alteragcbes consideradas nas alineas abaixo.

Procedeu-se, igualmente, a uma analise de sensibilidade a evolugdo das receitas do Grupo IP ao longo da vida
do Contrato e seu impacto nas amortizacdes do exercicio. As analises realizadas basearam-se nos seguintes
cenarios:

a) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apds o termo inicial dos contratos de
concessao seria de 0% e o crescimento real da CSR seria de acordo com o Plano de Atividades e Orgamento
para 2018 e 2019 e a partir de 2020 seria de 0%, mantendo-se o crescimento de acordo com o IPC.

b) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apos o termo inicial dos Contratos de
Concessao seria de 1% até 2039 e 0% a partir de 2040 e o crescimento real da CSR seria de acordo com o
Plano de Atividades e Orcamento para 2018 e 2019, e a partir de 2020 seria de 0,5%, mantendo-se o
crescimento de acordo com o IPC.

c) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apds o termo inicial dos Contratos de
Concesséo seria de 1% e o crescimento real da CSR seria de acordo com o Plano de Atividades e Orgamento
para 2018 e 2019, e a partir de 2020 seria de 1%, mantendo-se o crescimento de acordo com o IPC.

O resultado dos diferentes cenarios no 1° semestre de 2018 é apresentado no seguinte quadro:

Analise sensibilidade Crescimento CSR e Portagens Cenario a) Cendario b) Cendrio c)

Amortizagdes do Exercicio 137 124 99
Amortizagdes de Subsidios 32 29 24
105 95 75

Diferenca -10 -30
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O Grupo adotou para efeitos de preparacao das suas demonstracdes financeiras condensadas consolidadas o
cenario a).

2.5. PRINCIPAIS JULGAMENTOS NA APLICACAO DE POLITICAS
CONTABILISTICAS RELEVANTES

VALOR AMORTIZAVEL DO DIREITO DE CONCESSAO
O montante a considerar como valor amortizavel do Direito de Concessao implica a assungdo de montantes de
execugao de obras e manutengao programada até ao termo da concesséo.

As alteragbes entre os valores planeados, contratados e executados podem variar por diversos fatores exégenos
a empresa com impacto no montante da amortizagéao a registar no futuro.
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3. POLITICAS DE GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

RISCOS FINANCEIROS

A atividade do Grupo IP esta exposta a fatores de risco de caracter financeiro, como sejam, o risco de cambio, o
risco de crédito, o risco de liquidez, o risco de taxa de juro associado aos fluxos de caixa decorrentes de
financiamentos obtidos e o risco de capital.

O Decreto-Lei n°133/2013, de 3 de outubro, veio alterar a autonomia das entidades publicas reclassificadas
(EPR) no que respeita ao acesso a financiamento junto do sistema financeiro e a gestdo de risco através de
instrumentos financeiros derivados.

Com efeito, no artigo 29° determina-se a impossibilidade das EPR acederem a financiamentos junto das
instituicoes de crédito, com excegao das de caracter multilateral (ex. Banco Europeu de Investimento) ficando
consagrada também, no artigo 72°, a transferéncia da gestdo das suas carteiras de derivados financeiros para a
Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. (IGCP).

Estes riscos sao identificados e acompanhados pela Direcéo de Financas e Mercados, enquadrada nas politicas
de mitigagéo de riscos definidas pelo Conselho de Administracdo Executivo.

GESTAO DO RISCO DE CAMBIO
O Grupo IP nao tem risco cambial com significado no decurso da sua atividade.

GESTAO DO RISCO DE CREDITO
O Grupo IP esta sujeito ao risco de crédito.

O risco de crédito esta associado ao risco de uma contraparte falhar no cumprimento das suas obrigacdes
contratuais resultando numa perda financeira para o Grupo.

As receitas da atividade rodoviaria resultam principalmente da CSR que é cobrada e entregue a empresa pela
Autoridade Tributaria (AT) e das portagens que apresentam uma base de clientes diversificada e composta por
operacgdes de reduzido valor pelo que ndo tem risco de crédito associado significativo.

O risco de crédito resultante da atividade ferroviaria esta essencialmente relacionado com o incumprimento das
responsabilidades assumidas pelos operadores ferroviarios. ACP — Comboios de Portugal, E.P.E. é a contraparte
principal tratando-se do operador exclusivo de passageiros em toda a rede, com excegao da travessia da Ponte
25 de Abril que é operada pela Fertagus. Assim, e apesar do risco de crédito estar fortemente concentrado na
CP, o mesmo é mitigado pela natureza juridica daquela entidade com capital detido a 100% pelo Estado
Portugués e, a partir de 2015, pela sua circunstancia de EPR.

Os ajustamentos por imparidade para outras contas a receber sado calculados considerando o perfil de risco da
contraparte e a sua condig¢ao financeira.
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Adicionalmente, e conforme indicado no ponto 2.2, o Grupo IP adotou pela primeira vez a IFRS 9, em 01 de
janeiro de 2018.

A IFRS9 substituiu os requisitos da IAS39 relativos ao reconhecimento de imparidades sobre créditos a receber,
através do modelo de perdas esperadas, tendo essa avaliagcdo passado a integrar a politica de gestao de risco
de crédito do Grupo.

Relativamente ao risco de crédito associado a atividade financeira, o Grupo IP detém exposig¢ao ao setor bancario
nacional traduzida pelos saldos em depodsitos a ordem. Esta exposi¢céo é reduzida em virtude da aplicagdo do
regime juridico da Unidade de Tesouraria do Estado as empresas publicas, que prevé a concentragdo das
disponibilidades e aplicagbes financeiras junto do IGCP. Atualmente, o Grupo detém 99% das suas
disponibilidades junto do IGCP.

Até a data, o Grupo IP néo incorreu em qualquer imparidade resultante do ndo cumprimento das obriga¢des
contratuais celebradas com entidades financeiras.

A tabela seguinte apresenta um resumo a 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 da qualidade de
crédito dos depositos:

Rating 30-06-2018 31-12-2017
<=BBB+ 447 525 348 389
<=BB+ 302 963
Sem rating 324 37
448 152 349724

Nota: N&o inclui a rubrica caixa.

Os ratings utilizados sao os atribuidos pela Standard and Poor’s as datas de relato.

GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ
O Grupo IP esta sujeito ao risco de liquidez.

Este tipo de risco mede-se pela capacidade de obtencdo de recursos financeiros para fazer face as
responsabilidades assumidas com os diferentes agentes econdmicos que interagem com a empresa, como
sejam os fornecedores, os bancos, o mercado de capitais, etc.. Este risco € medido pela liquidez a disposi¢céo
da empresa para fazer face aquelas responsabilidades bem como a capacidade de geracdo de cash-flow
decorrente da sua atividade.

O Grupo IP procura minimizar a probabilidade de incumprimento dos seus compromissos através de uma gestao
rigorosa e planeada da sua atividade. Uma gestdo prudente do risco de liquidez implica a manutengdo de um
nivel adequado de caixa e equivalentes de caixa para fazer face as responsabilidades assumidas. Com aincluséo
da REFER e da EP no perimetro de consolidagdo orgcamental do Estado, estas empresas passaram a ser
financiadas diretamente pelo Estado Portugués a partir de 2011, pelo que o risco de liquidez baixou
consideravelmente.
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Atabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo IP por intervalos de maturidade residual contratual. Os
montantes apresentados na tabela sédo os fluxos de caixa contratuais ndo descontados referentes a 30 de junho
de 2018.

Menos de 1 ano Entre 1 e 5 anos + de 5 anos

Empréstimos Obtidos

- juros e amortizagdes de financiamentos obtidos 566 882 1990 992 1506 231

- juros e amortizagdes financiamento acionista/ Suprimentos 4543 151 413 371 -
Fornecedores e contas a pagar 1236818 2340707 -
Aval 7982 18519 5464
6 354 833 4763 589 1511 695

GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO

O Grupo IP esta sujeito ao risco de taxa de juro enquanto mantiver em carteira empréstimos obtidos junto do
sistema financeiro (nacional e internacional) e do Estado e que visam o financiamento da sua atividade.

O principal objetivo da gestédo de risco de taxa de juro é a protegao relativamente a movimentos de subida das
taxas de juro, na medida em que as receitas do Grupo sdo imunes a essa variavel e, assim, inviabilizam uma
cobertura natural.

Atualmente, ndo sao usados instrumentos financeiros de cobertura de risco de taxa de juro.

Presentemente, o objetivo da politica de gestdo do risco de taxa de juro passa, essencialmente, pela
monitorizacao das taxas de juro que influenciam os passivos financeiros contratados com base na Euribor.

Teste de sensibilidade a variagdo da taxa de juro

O Grupo IP utiliza periodicamente analises de sensibilidade para medir o impacto em resultados das variagdes
das taxas de juro sobre o justo valor dos empréstimos. Estas analises tém sido um dos meios auxiliares as
decisdes de gestao do risco de taxa de juro. A analise de sensibilidade é baseada nos seguintes pressupostos:

i. A data de 30 de junho de 2018, o Grupo IP nao tinha reconhecido nenhum empréstimo obtido ao justo
valor;

ii. Alteragdes no justo valor de empréstimos e passivos financeiros séo estimados descontando os fluxos
de caixa futuros utilizando taxas de mercado nos momentos de reporte;

iii. Com base nestes pressupostos, a 30 de junho de 2018, um aumento ou diminui¢do de 0,5% nas curvas
de taxa de juro do euro resultaria nas seguintes variagdes do justo valor dos empréstimos com consequente
impacto direto nos resultados:
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Variagéo no justo valor de empréstimos

Variagéo na curva de taxa de juro -0,50% 0,50%
- 223166 - 559 086

Efeito Liquido em resultados -0,50% 0,50%
223 166 559 086

GESTAO DO RISCO DE CAPITAL

O objetivo do Grupo IP em relagéo a gestéo do risco de capital, que € um conceito mais amplo do que o capital
relevado na face da Demonstracdo Condensada da Posicdo Financeira Consolidada, é salvaguardar a
continuidade das operagdes da empresa.

O instrumento base para a gestao deste risco € o plano de financiamento (ou plano financeiro) do Grupo através
do qual se identificam e monitorizam as fontes de financiamento destacando-se, desde 2014, a politica de
fortalecimento da estrutura de capital promovida pelo acionista concretizada quer por operagdes de reforgo do
mesmo em numerario, quer através de operagbes de conversao em capital dos financiamentos/suprimentos
concedidos pelo acionista.

A IP foi constituida com um capital social de 2.555.835 m<€ representado por 511.167 agbes, com o valor nominal
de 5 m€ cada. A 30 de junho de 2018 o capital social ascendia a 5.665.375 m€., representado por 1.133.075
acdes, com o valor nominal de 5 m€ cada.

Em 2018 foram realizados aumentos de capital, em numerario, no montante de 740.000 m€ (nota15), conforme
quadro abaixo:

30-06-2018 31-12-2017

Aumentos de capital 740 000 880 000
Investimento 660 257 646 351
Servico da divida 79743 233649

Através do oficio 1368 de 6 de margo de 2018 da Diregdo Geral do Tesouro e Financas (DGTF) foi concedida
nova moratdéria no pagamento do servigo da divida dos empréstimos com vencimento em 30 de novembro de
2017, para até 31 de maio de 2018, com efeitos a 30 de novembro de 2017.0s diferimentos concedidos nao
estdo sujeitos ao pagamento de juros.

Na sequéncia dos contactos estabelecidos com a DGTF, aguarda-se pela conclusdo da formalizagdo da nova
moratoria relativa ao pagamento do servico da divida dos empréstimos do Estado com vencimento em 31 de
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maio de 2018, para até 30 de novembro 2018, com efeitos a 31 de maio de 2018. Prevé-se igualmente que os
diferimentos a conceder ndo estarao sujeitos ao pagamento de juros.

Em sede de orgamento, previu-se a concretizagao de uma operagao de compensagao entre o montante registado
no Concedente — Estado- Conta a receber (ativo) e o valor do servico da divida dos empréstimos do Estado
concedidos para financiar a atividade ferroviaria. Na sequéncia do disposto no artigo 129° da Lei do OE2018, a
DGTF e a IP iniciaram em abril a preparagao desta operagao, prevendo-se a sua concretizagao até ao final do
ano pelo montante de 2.315,3 M€ (2.199,9 M€ correspondentes a capital e 115 M€ de juros).

Esta prevista para novembro de 2018 a conversao de créditos em capital relativa ao servico da divida dos
empréstimos contraidos junto do Estado Portugués para financiar a atividade rodoviaria no montante de 2.091
ME.
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4. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagao, suas sedes sociais, proporgao do capital e atividades principais em 30
de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, sao as seguintes:

Percentagem de capital detido

Sede

ST Social

Principal atividade
30-06-2018 31-12-2017

EMPRESA MAE

Concegéo, projeto, construgdo, financiamento, conservagéo e exploragéo,
requalificagdo, alargamento e modernizacéo das redes rodoviarias e
ferroviarias nacionais, incluindo -se nesta Ultima o comando e o controlo da
circulagao.

IP Infraestruturas de Portugal, S.A. Almada - -

EMPRESAS SUBSIDIARIAS

Assegura o fornecimento e a prestagao de servigos de Sistemas e
Tecnologias de Informagdo e Comunicagdes, baseado em solugdes

Lisboa 100,0000%  100,0000% inovadoras com foco nas tecnologias Cloud e Seguranga e na principal
infraestrutura nacional de telecomunicagdes, assente em fibra ética e canal
técnico rodoviario, para o Mercado Empresarial e Organismos Publicos.

IP Telecom, Servigos de
Telecomunicagdes, S.A.

Atua no &mbito da aquisicéo, expropriagao, atualizagdo cadastral e
alienacéo de bens imdveis ou constituicao de direitos sobre os mesmos,
bem como na rentabilizagao dos ativos afetos a concesséo ou ao
patriménio auténomo do Grupo IP e ainda na gestao e exploracéo de
estacdes e equipamentos associados, incluindo a respetiva gestéo
operacional.

IP Patriménio - Administragdo e Gestéo

H 0, 0,
Imobiliaria, S.A. Lisboa 100,0000%  100,0000%

Presta servigos de engenharia de transportes de suporte a atividade da IP
e em projetos multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios, fornecendo
solugdes de mobilidade com um elevado nivel de integragdo, quer ao nivel
nacional quer internacional.

IP Engenharia, S.A. Lishoa 100,0000%  100,0000%

Construgéo e exploragéo de uma plataforma intermodal de transportes,
servindo os transportes ferroviario, rodoviario, metropolitano e outros, o
arrendamento ou alienagdo de iméveis nela integrados, bem como as
respetivas atividades acessérias.

GIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A. (a) Lisboa - 100,0000%

OPERACOES CONJUNTAS

AVEP - Alta Velocidade de Espanha e
Portugal, A.E.L.E. (b)

Realizagéo de estudos necessarios as ligagdo Madrid-Lisboa - Porto e

i 0, 0,
Madrid 50,0000%  50,0000% Porto - Vigo.

Promog&o de medidas que visem a melhoria da competitividade do
transporte ferroviario de mercadorias no corredor Ferroviario Sines -

AEIE - CMF4 (c) Paris 25,0000%  25,0000% Lisboal Leixdes | Sines - Elvas/Algeciras - Madrid - Medina del Campo -
Bilbao - Irun/ Bordeaux - Paris-Le Havre - Metz| Vlar Formoso/Fuentes
Ondro, Elvas/ Badajoz, Irun/Hendaye e Fornack/Saarbrucken.

a) Em 27 de junho de 2018, a GIL foi objeto de fus&o por incorporagdo na IP Patrimonio.
b) Entidade conjuntamente controlada pela IP com a ADIF na forma de Agrupamento Europeu de Interesse Econémico (A.E.I.E).
c) Entidade Conjuntamente controlada pela IP, ADIF e SNCF - Réseau, e DB NETZ (desde 1 de janeiro de 2016) na forma de

Agrupamento Europeu de Interesse Enconémico (A.E.I.E) constituida em 2013 sem capital social.
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5. INFORMACAO POR SEGMENTOS

O Grupo IP esta organizado em sete segmentos de negdécio, com as seguintes unidades:

- Alta Prestacao;

- Atividade de Gestdo de Infraestrutura Rodoviaria;

- Atividade de Investimento em Infraestrutura Ferroviaria;
- Atividade de Gestao de Infraestrutura Ferroviaria;

- Telecomunicagoes;

- Gestao Imobiliaria de Espagos Comerciais, e

- Servigos de Engenharia e Transporte.

O segmento de ‘Alta Prestagao’ corresponde a totalidade da atividade do Grupo IP referente a Alta Prestacao
Rodoviaria e inclui todas as vias atualmente geridas em regime de Parcerias Publico-Privadas (PPP),
nomeadamente Concessbdes do Estado e Subconcessdes, bem como as restantes vias de alta prestagéo
atualmente geridas diretamente pelo Grupo IP.

O segmento de ‘Atividade de Gestdo de Infraestrutura Rodoviaria’ inclui a gestdo da totalidade da Rede
Rodoviaria Nacional (RRN) nao incluida no segmento anterior, e engloba quer as atividades de construcéo e
requalificagdo de vias e obras de arte quer as atividades de gestado, conservagédo e melhoria de seguranga da
rede.

O segmento de ‘Atividade de Investimento em Infraestrutura Ferroviaria’ inclui o conjunto de investimentos
associados a novas infraestruturas e/ou expanséo da rede, a modernizagéo e reabilitagdo, com a introdugéo de
novas tecnologias no modo de operagdo e substituicdo, que engloba as intervengbes que introduzem
melhoramentos de caracter duradouro ou que séo suscetiveis de aumentar o valor e/ou a vida util dos ativos nao
alterando as condigbes de exploragao;

A contratagao do financiamento necessario para os investimentos efetuados, conforme descrito supra, é efetuada
pelo Grupo IP e reveste a forma de obtencéo de crédito junto de instituicdes financeiras e do mercado de capitais,
prestagdes do acionista e obtencao de subsidios.

O segmento de ‘Atividade de Gestao de Infraestrutura Ferroviaria’ corresponde a prestagdo dum servigo publico,
contemplando fun¢gdes como a conservagédo e manutencao de infraestruturas, gestdo de capacidade, gestdo do
sistema de regulacdo e seguranga, comando e controlo de circulagdo, incluindo outras atividades
complementares a gestdo da infraestrutura ferroviaria.

O segmento de ‘Telecomunicacdes’ respeita a prestacéo de servigos de Sistemas e Tecnologias de Informagéo
e Comunicacgoes.
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O segmento de ‘Gestdo Imobiliaria de Espagos Comerciais’ abrange a gestdo e exploragdo de patriménio e
empreendimentos imobiliarios, préprios e alheios, aquisigao, expropriagao, atualizagdo cadastral e alienacao de
bens imoveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos.

O segmento de ‘Servicos de Engenharia e Transporte’ inclui a prestacdo de servigos de engenharia de
transportes em projetos multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios, e respetivas solu¢gdes de mobilidade, quer
ao nivel nacional quer internacional.

Os réditos e gastos dos segmentos referentes a Telecomunicacdes, Gestao Imobiliaria de Espagos Comerciais
e Servigos de Engenharia e Transporte foram apurados sob a ética de rentabilizagdo do excesso de capacidade
do Grupo, decorrente da obrigatoriedade de servico publico de gestdo da infraestrutura integrante da Rede
Ferroviaria Nacional (RFN) e da Rede Rodoviaria Nacional (RRN), promovendo a eficiéncia no Grupo.

Ainformagcéo relativa aos resultados, ativos e passivos dos periodos findos em 30 de junho de 2018, 30 de junho
de 2017 e 31 de dezembro de 2017 dos segmentos identificados é a que segue:
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30-06-2018 Telecomunicagdes GeStEZ;r:::;Ilarla Engfﬁfﬁi de AF‘L‘;'r R‘fa :I';f A“‘F’éﬁsjgfi;“f' Alta Prestagio A“;'o ‘jzj::ga'"f
Comerciais Transporte
Rédito de vendas e servigos prestados 6160 8203 68 8 656 44 802 160 826 348 542 577 257
Imparidades - 1" 233 713 957
ProvisGes - 38 - 2192 - 6479 - 4324
Outros rendimentos - 186 33128 4462 37 146 74 921
Outros gastos - 2020 - 3412 - 88 - 8133 - 91455 - 141957 - 77275 - 324342
EBITDA 4102 4987 -2 523 - 11100 23331 302 647 324470
Amortizagdes e depreciagdes - 410 - 50 - 523 - 1383 - 137273 - 139638
EBIT 3692 4937 - 20 0 - 12483 188 705 184 831
Gastos Financeiros - - - 46878 - 15551 - 100077 - 162 505
Rendimentos Financeiros - - 46 878 46 878
EBT 3692 4937 - 20 0 - 28033 88 628 69 204
Impostos sobre rendimento - 21803 - 21803
Resultado Liquido 47 401 47 401
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Gestao Imobiliaria Servigos . : - : -
30-06-2017 Telecomunicagées Espagos Engenharia de A;,t;rma::: At';gﬁgj:;:;nf' Alta Prestacéo At';'ogsjgfi;nf'
Comerciais Transporte
Redito de vendas e servigos prestados 5605 7217 1879 6774 39 944 176 730 341539 579 687
Imparidades - 206 - 51 341 599
Provisoes - - - 1505 - 6778 - 8283
Outros rendimentos 5 856 . 35438 4497 34 818 75613
Outros gastos - 2058 - 3268 - 2792 - 6169 - 80709 - 151029 - 74687 - 320712
EBITDA 3552 5011 - 913 604 - 6781 30198 295 232 326 904
Amortizagdes e depreciagdes - 409 - 56 - 42 - 604 - 2097 - 136277 - 139486
EBIT 3143 4954 - 955 0 - 8877 189 153 187 418
Gastos Financeiros - - 27 -3 - 57253 - 9493 - 113410 - 180185
Rendimentos Financeiros _ _ 57 253 140 57 393
EBT 3143 4928 - 958 0 - 18230 75743 64 626
Impostos sobre rendimento - 18275 - 18275
Resultado Liquido 46 351 46 351
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Gestao Imobiliaria Servigos

Outras informagdes Telecomunicagdes Espacos Engenharia de Ativ. Inv. Inf. Ativ. Gestao Inf. Alta Prestagio Ativ. Gestao Inf.
30-06-2018 Comerciais Transporte Ferroviaria Ferroviaria Rodoviaria

Ativos

Direito de Concesséo R R 20 264 178 20264 178
Concedente ~ ~ 5709 388 ~ 5709 388
Outros ativos 21722 30 961 7039 61173 169 634 78729 2380 130 21755227
Total do Ativo 21722 30961 7039 5770 561 169 634 22723037 28 722 955
Passivos

Financiamento obtidos ; ; 3309519 2 375 669 2599 131 ‘ - 8284 319
Subsidios B B 10 125 343 10125343
Outros passivos 5837 4859 902 2172 90 519 3044 455 ‘ 1227 917 4382 499
Total do Passivo 5837 4859 902 3311692 2466 188 16 996 846 22 786 325
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Outras informagdes . Beat el sl .de Ativ. Inv. Inf. Ativ. Gestao Inf. - Ativ. Gestao . Inf.
Telecomunicagoes e de Espacos Engenharia e i v Alta Prestagao e
31-12-2017 . Ferroviaria Ferroviaria Rodoviaria
Comerciais Transporte

Ativos

Direito de Concessao - - 20 068 339 20 068 339
Concedente 5625 542 - - 5625 542
Outros ativos 20 481 29673 8334 17 674 191833 44129 2125505 2437629
Total do Ativo 20 481 29673 8334 5643 216 191833 22237973 28131510
Passivos

Financiamento obtidos 2874 493 2817 414 2597911 ‘ - 8289 818
Subsidios 24 594 - 10 158 468 10 183 062
Outros passivos 6100 4105 1312 2222 82959 3192 666 ‘ 1219712 4509 077
Total do Passivo 6100 4105 1312 2901 309 2900 373 17 168 757 22 981 957
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6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Apresenta-se de seguida o resumo dos movimentos ocorridos nas diversas rubricas de ativos fixos tangiveis no semestre findo em 30 de junho de 2018
e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

Terrenos e
Recursos
Naturais

Edificios e Outras Equipamento Equipamento de Equipamento Outros Ativos

Construgoes Basico Transporte Administrativo fixos tangiveis PAEEE IS i

1 de janeiro de 2018

Custo de aquisicdo 7042 165 964 58 368 11687 23007 7637 1888 275 5%
Depreciagdes acumuladas - - 61683 - 48 204 - 11381 - 22563 - 7097 - - 150928
Valor liquido 7042 104 282 10 164 306 445 540 1888 124 666
Aumentos - - 1183 - 498 9 274 1964
Transferéncias - - - - - - - 154 - 154
Abates/Regularizagbes - - 83528 - - - - - - 83528
Depreciagdes — Exercicio - - 878 - 1467 - 46 - 159 - 67 - - 2617
Depreciagdes - Abates/Regularizacbes - 18 399 - - - - - 18 399
Valor liquido 7042 38 275 9 880 259 783 482 2008 58 730
30 de junho de 2018

Custo de aquisicdo 7042 82437 59 551 11687 23 505 7646 2008 193 877
Depreciagdes Acumuladas - - 44162 - 49671 - 11427 - 22722 - 7164 - - 135146

Valor liquido 7042 38 275 9880 259 783 482 2008 58 730
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Terrenos e
Recursos
Naturais

Outros Ativos
fixos tangiveis

Edificios e Outras Equipamento
Construgoes Basico

Equipamento de
Transporte

Equipamento
Administrativo

Ativos em curso Total

1 de janeiro de 2017

Custo de aquisicdo 7042 165 598 55 641 11531 23428 7455 2712 273 407
Depreciagdes acumuladas - 58 842 - 45452 - 11318 - 22597 - 6958 - 145167
Valor liquido 7042 106 756 10 190 213 831 497 2712 128 241
Aumentos 66 2113 188 123 154 464 3108
Transferéncias 301 616 - 28 - 1348 - 403
Abates/Regularizagdes -3 - 32 - 543 60 - 518
Depreciagdes — Exercicio - 284 - 2772 - 96 - 509 - 139 - 6355
Depreciagdes - Abates/Regularizagdes 19 32 514 565
Valor liquido 7042 104 282 10 164 306 445 540 1888 124 666
31 de dezembro de 2017

Custo de aquisicdo 7042 165 964 58 368 11687 23007 7637 1888 275 5%
Depreciagdes Acumuladas - 61683 - 48 204 - 11381 - 22 563 - 7097 - 150 928
Valor liquido 7042 104 282 10 164 306 445 540 1888 124 666

A variagao ocorrida na rubrica de Edificios e Outras Constru¢des do Grupo resulta da transferéncia do ativo Estagao do Oriente para Ativos nao correntes
detidos para venda.
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7. ATIVOS INTANGIVEIS

No semestre findo em 30 de junho de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 os ativos intangiveis
apresentam os seguintes movimentos:

Direito de Programas de Outros

Concessao Computador

1 de janeiro de 2018

Custo de aquisicdo 22 381 852 30240 2170 22414 263
Amortizagdes acumuladas -2313514 - 27489 - 1333 -2342 335
Valor liquido 20 068 339 2751 838 20 071 928
30 de junho de 2018

Aumentos 332 686 175 15 332876
Transferéncias - 154 - 154
Amortizagdes — Exercicio - 136 846 - 142 - - 136 988
Valor liquido

Custo de aquisicdo 22714 538 30 569 2185 22 747 292
Amortizagdes Acumuladas - 2450 360 - 27631 - 1333 -2479323
Valor liquido 20264 178 2938 853 20 267 969

Direito de Programas de

Concesséo Computador

1 de janeiro de 2017

Custo de aquisicdo 21866 422 28 687 2156 21897 265
Amortizagdes acumuladas -2042 217 - 26 839 - 1333 -2070 389
Valor liquido 19 824 205 1847 823 19 826 876

31 de dezembro de 2017

Aumentos 515430 1150 15 516 595
Transferéncias - 403 - 403
Amortizagdes - Exercicio - 271296 - 649 - - 271946
Valor liquido 20 068 339 2751 838 20 071 928
Custo de aquisicdo 22 381852 30 240 2170 22 414 263
Amortizagdes Acumuladas -2313514 - 27489 - 1333 -2342335

Valor liquido 20 068 339 2751 838 20 071928
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O valor dos intangiveis refere-se, essencialmente ao direito resultante do Contrato de Concess&o Rodoviario. O
valor deste direito € incrementado mediante investimentos realizados no ambito do Contrato.

O ativo é constituido mediante a percentagem de acabamento de cada obra, independentemente dessa
construcédo ser efetuada diretamente pelo Grupo IP ou em regime de Parcerias Publico-Privadas (PPP).

Dos 333 M€ de investimentos no primeiro semestre de 2018, cerca de 316,7 M€ correspondem a pagamentos
liquidos de recebimentos de concessbes do Estado, 13,6 M€ a obra prépria do Grupo e 2,2 M€ a construgao de
subconcessoes.

Nestes valores estdo incluidos encargos financeiros capitalizados no valor de 10,4 M€ em 2018.

As amortizagGes do exercicio sdo calculadas ao abrigo da IFRIC 12 pelo método das unidades equivalentes e
incidem sobre o valor do investimento total, ja realizado ou a realizar no futuro, no ambito da Concesséao entre o
Grupo IP e o Estado, com base nos fluxos econémico-financeiros para o periodo da Concesséo. Estes valores
tém a mesma base do modelo financeiro plurianual da IP com as alteragdes referidas na nota 2.4.

A estimativa do investimento total da Concesséo teve por base os seguintes principais pressupostos:

- Os encargos anuais com as concessodes ex-SCUT tém efeito até 2032, e representam a melhor estimativa
com base nos resultados dos contratos renegociados obtidos entre a Comissdo de Negociagédo e as
Concessionarias;

- Os encargos com a construgdo presente nos Contratos de Subconcesséo, valorizada ao custo de cada
caso base, incorporando ja as alteragdes resultantes dos Memorandos de Entendimento;

- Os encargos com a modernizagdo e manutengéo da rede propria da IP;

- Os restantes investimentos consistem em instalagdo e melhoria de equipamentos e estudos, projetos,
fiscalizagcao e assisténcia;

- Os encargos com conservacao periodica refletem as diretrizes definidas em 2014, pela extinta EP,
resultantes da implementagéo do plano estratégico;

- O Plano Rodoviario Nacional 2000 é realizado até 2040.

O valor do investimento total € amortizado em funcdo da melhor estimativa das receitas a gerar no periodo da
concessao.

A estimativa das receitas anuais teve por base os seguintes principais pressupostos:

- Contribuicdo do Servigo Rodoviario (CSR), até 2019, assume a melhor estimativa da gestdo para esses
anos. A partir de 2020, a CSR evolui com base num pressuposto de crescimento anual dos consumos de
gasolina e gasdleo rodoviario de 0% e de evolugéo dos valores unitarios por litro consumido, de acordo
com o IPC (2%/ano);

- Receitas de portagens das subconcessdes baseiam-se nos casos base, ou em estudos de trafego mais
recentes efetuados por consultores especializados, disponiveis a data da revisao e aprovagao dos fluxos
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econdmico-financeiros para o periodo da Concessdo. Apds a reversdo das subconcessdes para a IP,
considera-se um crescimento de acordo com o IPC, com base no ultimo ano destes estudos e casos base;

- Apo6s a reversao das ex-SCUT para a IP, considera-se um crescimento de acordo com o IPC, com base
em estudos de trafego efetuados por técnicos especializados do Grupo;

- Em geral, as restantes receitas operacionais (receitas de areas de servigo, telematica e outras) foram
estimadas em 2018, no dmbito da revisdo do modelo econémico-financeiro para o periodo da Concesséo.

Com base nestes pressupostos, a amortizacado registada no 1° semestre de 2018 ascendeu a 136,8 M€.
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8. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os saldos reconhecidos relativamente a impostos diferidos
sao apresentados na Demonstracdo Condensada da Posi¢cao Financeira Consolidada pelo seu valor bruto.

E convicgdo do Conselho de Administragéo Executivo que os resultados fiscais gerados no futuro permitirdo a
reversao da totalidade dos ativos por impostos diferidos registados.

O impacto em resultados dos movimentos nas rubricas de impostos diferidos, nos exercicios apresentados, foi
como se segue (nota 28):

Impacto na Demonstragédo Impacto em Outro

Impostos diferidos dos resultados rendimento integral

Ativos por impostos diferidos 15018 94
Passivos por impostos diferidos - 22 -
30 de junho de 2018 14 996 94
Ativos por impostos diferidos 89 924 -
Passivos por impostos diferidos 9 -
31 de dezembro de 2017 89 932 0

Os movimentos ocorridos nas rubricas ativas e passivas de impostos diferidos no semestre findo em 30 de junho
de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 sdo como segue:
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ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Movimento ocorrido no primeiro semestre de 2018:

Ajustamen  Gastos de Pro::;éo Conserva- P A Outros
l-tos, de financia- ST peD es't)radas AU (s ¢ao Pensdoes  Inventario LU ) AL ajustamen-
clientes mento EmPprege  yesclassi- L5612 CBILA periédica |:]veenstt;- c(:)l:lilctegsd;o CBEIETED tos
ficadas
Saldo a 31 de dezembro de 2017 9 4572 90 1951 89 65116 86 714 293 713 246 61366 0 790 221949
Saldo a 01 de janeiro de 2018 9 4572 90 1951 89 65116 86 714 293 713 246 61366 0 790 221949
Reexpressao IFRS9 - - - - - - - - - - - 94 - 94
Saldo a 01 de janeiro de 2018
(Reexpresso) 9 4572 90 1951 89 65116 86 714 293 713 246 61366 94 790 222043
Constituigéo / {reverséo) -2 - - 47 - - 15 1451 5985 - 25 - - 10 7631 35 16 15018
Saldo a 30 de junho de 2018 7 4572 43 1.951 74 66.567 92.698 268 713 236 68.997 129 806 237.061

Movimento ocorrido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

A Propriedad Amortiza
. Gastos de para . . s Conservag P = ¢ .o Outros
Ajust.de .. A Benef. de Prejuizos  Provisédo = ~ 2 es de ao do Provisao .
. financiame estradas N ao Pensbes Inventario . . oy . ajustament
clientes emprego .. fiscais de IVA G investimen direito de de clientes
nto desclassifi periodica = 0s
to concessao
cadas
Saldo a 31 de dezembro de 2016 18 0 76 1839 806 57 486 69 550 339 868 278 0 0 766 132026
Constituigao / (reverséo) - 9 4572 13 - - 473 4116 13123 - 63 - 154 - 32 61 366 - - 22 82438
Alterago de taxa de imposto B - 1 112 - 3514 4041 17 - - - - 45 7730
Revisdo de estimativa ; R B B - 244 B B B B B B R R - 244

Saldo a 31 de dezembro de 2017 9 4572 90 1951 89 65116 86 714 203 713 246 61366 0 790 221949



http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx

Relatdrio e Contas Consolidado 1.° Semestre 2018 g‘

Il Demonstragdes Financeiras e Notas Infraestruturas
| 125 de Portugal

PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Movimentos ocorridos no primeiro semestre de 2018

Saldo a 31 de dezembro de 2017 25
Constituigéo / (reversao) 22

Alterag&o de taxa de imposto R
Saldo a 30 de junho de 2018 47

Movimentos ocorridos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Saldo a 31 de dezembro de 2016 33
Constituigéo / (reversao) 9

Alterag@o de taxa de imposto R
Saldo a 31 de dezembro de 2017 25
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9. DIFERIMENTOS

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o Grupo IP tem registado na rubrica de diferimentos os
seguintes saldos:

Diferimentos 30-06-2018 31-12-2017

Gastos ndo correntes a reconhecer

Qutros servigos 182 187
182 187
Gastos correntes a reconhecer
Outros servigos 646 715
646 715
Rendimentos néo correntes a reconhecer
Subsidios ao Investimento - Direito Concesséo Rodoviario 9.1 10 125 343 10 158 468
Venda Prazo Concesséo Brisa 152 300 152 300
Fee Assinatura Concessdo Douro Litoral 119155 122 999
Fee Assinatura Concess&o Grande Lisboa 20416 21000
Contratos de Fibra Otica 872 1021
Canal Técnico Rodoviario 135 -
Subsidios ao Investimento - FINANC.COM - 24 223
10 418 222 10 480 011
Rendimentos correntes a reconhecer
Fee Assinatura Concesséo Douro Litoral 7687 7687
Contratos de Fibra Otica 2173 858
Fee Assinatura Concesséo Grande Lisboa 1167 1167
Canal Técnico Rodovidrio 749 1716
Outros rendimentos 923 833
Subsidios ao Investimento - FINANC.COM - 371
12700 12 633

Os gastos a reconhecer referem-se a pagamentos de servicos contratados e ainda nao prestados. Os
rendimentos a reconhecer resultam essencialmente de subsidios ao investimento no valor de 10.125 M€ (ver
nota 9.1) e de recebimentos antecipados de concessdes no valor de 292 M€ a serem reconhecidos em resultados
ao longo do periodo da concesséo respetiva.
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9.1 SUBSIDIOS AO INVESTIMENTO - DIREITO CONCESSAO RODOVIARIO

Esta rubrica incorpora os subsidios ao investimento recebidos pelo Grupo IP para financiar o ativo intangivel
referente ao Direito de Concesséo e ainda nao reconhecidos por via de resultados.

Os movimentos ocorridos durante o semestre findo em 30 de junho de 2018, s&o os que segue:

Subsidios ao Investimento

1 de janeiro de 2018 10 158 468
Aumentos -
Abates -
Imputac&o a rendimentos ( nota 2.3 ) - 33125

30 de junho de 2018 10 125 343
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10. CLIENTES E OUTRAS CONTAS A RECEBER

A 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta rubrica apresenta a seguinte decomposigao:

RUBRICAS Notas 30-06-2018 31-12-2017
Corrente
Qutras contas a receber 10.1 257175 163 056
Clientes 10.2 93 806 76 213

350 981 239 268

Os saldos de clientes e outras contas a receber constituem saldos correntes, pelo que se aproximam do seu
justo valor.

A variagao na rubrica Outras contas a receber justifica-se essencialmente por um aumento no valor a receber da
CSR (Contribuicdo do Servigo Rodoviario) de cerca de 62 M€ bem como pelos acréscimos de rendimentos
decorrentes da especializagao do valor a receber das indemnizagdes compensatoérias cujos valores estao
inscritos no contrato programa assinado entre o Estado Portugués e a IP, em margo de 2016.
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10.1 OUTRAS CONTAS A RECEBER

O saldo das outras contas a receber, em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, decompde-se da
seguinte forma:

Outras Contas a Receber 30-06-2018 31-12-2017

Corrente
Acréscimo Rendimentos - CSR 145132 83 555
Operadores Ferroviarios 29 11429 4758
Diversos 107 185 80 704
Imparidades acumuladas - 6572 - 5961

257175 163 056

A rubrica Acréscimos de Rendimentos — Contribuicdo Servigo Rodoviario corresponde ao reconhecimento do
rédito cobrado pela AT e ainda n&o entregue a IP, tendo ocorrido uma variagcao face a 31 de dezembro de 2017
no montante de 62 M€.

Arubrica de Outras Contas a Receber — Diversos respeita, entre outras, as seguintes realidades:

- Prestagédo de garantia idonea (depdsito de caugdo) no montante de 28.126 m<€ relativo ao processo de
IVA de 2012 instaurado pela Autoridade Tributaria.

- Protocolos com diversos Municipios referentes a construgéo e requalificagdo de varias infraestruturas,
de onde se destacam Aveiro, Viana do Castelo, Cascais, Fundao, Lisboa e Coimbra no montante de 17.585 m€,
dos quais 6.266 m<€ respeitam ao protocolo para a Construgdo da Nova Estagéo Ferroviaria de Aveiro — Interface
Rodo Ferroviario, Requalificacdo Urbana da Zona Envolvente, cuja antiguidade remonta a 2011.
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10.2 CLIENTES

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 os clientes decompdem-se como segue:

Clientes 30-06-2018 31-12-2017

Corrente
Qutras entidades relacionadas 29 13736 5344
Diversos 49 686 47047
Portagens 33770 28 095
Imparidades acumuladas - 3387 - 4273

93 806 76 213

Os débitos a Outras Entidades Relacionadas (CP) e Diversos — (Operadores Ferroviarios Fertagus, Takargo e
Medway) incluem, essencialmente, a tarifa de utilizagao da infraestrutura cobrada aos operadores e, também, os
débitos efetuados aos operadores por outros servigos prestados conexos com a operagéao ferroviaria: manobras,
capacidade pedida e nao utilizada, estacionamento de material circulante e outros servigos.

Refira-se, em relagéo a analise de probabilidade de cobrancga, que é considerado que os valores devidos por
Municipios, Autarquias e outras entidades publicas ou com participagdo direta ou indireta do Estado, tém
probabilidade de recuperacgéao total apesar da sua mora.
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11. CONCEDENTE — ESTADO — CONTAA RECEBER

A decomposicdo do Ativo Financeiro subjacente a concessao ferroviaria em 30 de junho de 2018 e 31 de
dezembro de 2017 é a que segue:

Descrigao 30-06-2018 31-12-2017
Ativos concessionados (ILD) 8899518 8 852 883
Subsidios -4 467 946 -4 458 553
Rentabilizagao de ativos - 6868 - 6593
Juros debitados 1589 882 1543 005
Imparidades - 305200 - 305200
5709 388 5625 542

12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta rubrica detalha-se como segue:

31-06-2018 31-12-2017
Devedor Credor Devedor Credor
IRC 768 36 241 16 47 797
Total de ativos e Passivos para impostos correntes 768 36 241 16 47797
IRS — Retencdes - 2345 - 1694
IVA 1529 289 1012 1424 709 669
Contribuigdes para SS, CGA e ADSE - 8 405 - 7044
Outros impostos e taxas 84 13 104 14
Total do Estado e outros entes publicos 1529 374 11775 1424 813 9421

Os saldos de IRS — Retengdes e Contribui¢cdes para SS, CGA e ADSE sé&o os correspondentes ao processamento
dos vencimentos de junho de 2018, ja regularizados em julho de 2018.

Na rubrica de Estado e outros entes publicos, o saldo a receber de IVA corresponde ao montante de 1.529.289
m<€, dos quais ja foram efetuados pedidos de reembolso no valor de 227.562 m€, reembolsos esses apresentados
em 2009 e referentes ao periodo de janeiro de 2008 a outubro de 2009. Este saldo a recuperar resulta
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fundamentalmente do IVA deduzido na sua atividade rodoviaria pela extinta EP e pela IP, pelo facto de considerar
que tem direito a esta dedugdo devido ao Estado ter arrecadado IVA sobre uma receita propria da IP — a
Contribuicdo de Servico Rodoviario - a qual, segundo os mecanismos legalmente estabelecidos para a sua
liquidacado e cobranga, Ihe foi entregue pelas distribuidoras de combustivel.

A IP tem dois processos judiciais a correr, sendo o primeiro relativo ao pedido de reembolso de IVA até junho de
2009 e o segundo relativo ao pedido de reembolso de IVA de julho a setembro e deducéo de outubro de 2009.

O primeiro processo, relativo ao pedido de reembolso de IVA até junho de 2009, veio a ser indeferido pela
Autoridade Tributaria e Aduaneira que emitiu notificacoes de liquidacdes adicionais de IVA e juros no montante
de 277.124 m€ e 11.697 m€, respetivamente.

Nao concordando com aquelas liquidagdes por as considerar indevidas, em 30 de novembro de 2010, a extinta
EP apresentou no Tribunal Administrativo e Fiscal de Almada impugnacao judicial do indeferimento ao Recurso
Hierarquico, tendo o pedido da extinta EP sido considerado improcedente em primeira instancia ja em janeiro de
2013. A extinta EP, ndo concordando com a decisao, apresentou recurso da mesma em 6 de margo de 2013.

O segundo processo, referente ao pedido de reembolso de IVA de julho a setembro e dedugdo de outubro de
2009, que também veio a ser indeferido pela AT, foram emitidas notificagdes de liquidagdes adicionais de IVA e
juros, nos montantes de 64.506 m€ e 763 m€, respetivamente. Em 29 de julho de 2011, a extinta EP apresentou
no Tribunal Administrativo e Fiscal de Almada impugnacao judicial do indeferimento ao Recurso Hierarquico,
tendo o pedido da extinta EP sido considerado improcedente em primeira instancia ja em janeiro de 2013. A
extinta EP, nao concordando com a decisao, apresentou recurso da mesma em 11 de margo de 2013.

Neste segundo processo foi dado provimento ao recurso apresentado, tendo sido a IP notificada a 17 de outubro
de 2017 do Acoérdao que revoga a sentenga recorrida e considera totalmente procedente a impugnacao judicial
da EP e anula na sua totalidade as liquidagdes adicionais emitidas pela AT. Sobre este Acordao foram alegadas
pela Fazenda Publica diversas nulidades, consideradas na sua totalidade improcedentes a 26 de janeiro de 2018.

Foi interposto recurso pela AT a improcedéncia das nulidades, a 01 de margo de 2018, para o Supremo Tribunal
Administrativo, tendo sido admitido. Trata-se de um recurso de revista, de natureza excecional, que prevé que a
decisao proferida pelo TCAS possa ser revista sempre que esteja em causa a apreciagéo de uma questao que,
pela sua relevancia juridica ou social, se revista de importancia fundamental ou quando a admissédo seja
necessaria para uma melhor aplicagéo do direito.

Foi ainda admitido pelo STA uma interposi¢cdo de recurso apresentado pela Fazenda Publica, estando neste
momento a aguardar deciséo.

No decorrer do habitual processo de inspegéao fiscal anual, a AT tem vindo a efetuar corregbes nas mesmas
bases das descritas para os processos acima, tendo a IP seguido o processo de reclamagdo, mantendo a sua
posicao igualmente nos termos descritos acima, sendo o ponto de situagado dos processos relativos a cada ano
inspecionado o seguinte:
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Liquidagao

Fase Processo Data fase Juros

adicional

2011 Impugnac&o Judicial ao Indeferimento do Recurso Hierarquico 22-05-2018 195514 29412
2012 Impugnacao Judicial ao Indeferimento do Recurso Hierarquico 22-05-2018 188 756 2 867
2013 Reclamacéo Graciosa 17-04-2018 171213 13 300
2014 Direito de Audigdo do Projeto de Relatério de Inspegao Tributéria 23-03-2018 a) a)

a) Vide Nota 36 — Eventos Subsequentes.

Em resultado da evolucéo descrita do processo do IVA, a IP reforgou no primeiro semestre de 2018 a provisao
no valor de 4.782 m€, ascendendo o seu valor acumulado em 30 de junho de 2018 a 353.549 m€, o que
corresponde ao IVA que a IP estima que deixaria de receber da AT caso fosse considerado que a CSR néo é
uma receita sujeita a IVA (nota 16).

Adicionalmente referir que os valores corrigidos pela AT e n&o provisionados pela IP resultam fundamentalmente
do IVA deduzido referente a Rede Concessionada do Estado, pelo que, caso a tese da AT tenha provimento em
Tribunal, a contrapartida do encargo adicional para a IP sera sempre um incremento do seu Ativo Intangivel, sem
impacto direto no resultado do ano e apenas com impacto nos resultados de anos futuros por via de um aumento
das amortizagdes deste mesmo ativo.

13. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA
VENDA

Os ativos nao correntes detidos para venda correspondem essencialmente aos ativos da Gare do Oriente, que
no seguimento da recente reorganizagdo do Grupo esta prevista a sua integragdo no Concedente, dado ser
Dominio Publico Ferroviario, estando a mesma prevista nos instrumentos previsionais de gestdo do Grupo.

14. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os componentes de caixa e seus equivalentes evidenciados na demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa
para os periodos findos em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 encontram-se reconciliados com os
montantes apresentados nas rubricas da demonstragéo consolidada da posigao financeira, conforme segue:

Descricao Notas 30-06-2018 31-12-2017
Depositos bancarios 448 152 350 195
Numerério 137 127

Caixa e Equivalentes na Demonstragédo da Posicao Financeira 448 289 350 322
Descobertos contabilisticos 171 - 107 - 252

Caixa e Equivalentes na Demonstragéo dos Fluxos de Caixa 448 181 350 070
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Conforme descrito na nota 35, nas Concessdes do Estado, e no ambito do seu Contrato de Concessdo com o
Estado, o Grupo IP podera eventualmente ser chamada a efetuar o pagamento de Reposi¢cdes de Equilibrio
Financeiro (REF), se o Concedente assim o entender.

Entre estes contratos — cuja gestdo, em nome e representacdo do Estado, enquanto Concedente, cabe ao IMT

— Instituto da Mobilidade e dos Transportes, |.P (cfr. alinear) don.°4, e n.° 1, ambos do artigo 3.° do Decreto Lei
n.° 236/2012, de 31 de Outubro, na redagédo em vigor) -, esta o Contrato de Concessao do Douro Litoral. No
ambito desse Contrato de Concessao do Douro Litoral, a Concessionaria, na sequéncia de pedido de REF
declinado pelo IMT, intentou um processo arbitral que culminou com a condenag¢ao do Concedente (o Estado,
representado pelo IMT).

Neste contexto, e uma vez que ndao se mostrava cumprida a decisdo condenatéria do Tribunal Arbitral, a
Concessionaria instaurou uma execugéo para pagamento de quantia certa, no ambito da qual foi decretada a
penhora de saldo bancario da IP no valor de 56M€, em janeiro de 2018, penhora essa levantada apds o
pagamento da Compensacao por decréscimo de receita, de acordo com o definido pelo acérdao arbitral, no
montante de 51,7 M£.

De referir que a data de 30 de junho de 2018 nao existem quaisquer restricdes a movimentacao destes valores.

Os descobertos contabilisticos na demonstragéo consolidada da posicao financeira sdo apresentados no passivo
corrente na rubrica de financiamentos obtidos.

ALTERACOES NO PASSIVO DECORRENTES DA ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Apresenta-se abaixo a reconciliacdo dos passivos cujos fluxos afetam as atividades de financiamento:

Financiamentos Suprimentos TOTAL
Saldo em dezembro 2017 (1) 3362 946 4926 872 8289 818
Cash
Juros - 37 856 - - 37 856
Amortizacdes (2) - 37395 - - 37395
Outros encargos financeiros - 2210 - - 2210
Non Cash
Taxa efetiva (3) 504 - 504
Juros especializados (4) 22 605 8 447 31053
Outras variagdes (5) 483 - 483
Outros encargos financeiros (6) - 144 - - 144

Saldo em junho 2018 (1) + (2) + (3) + (4) + (5) + (6) 3349 000 4935319 8284 319
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15. CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

i) CAPITAL SOCIAL
O capital social é representado por agdes nominativas revestidas na forma escritural, pertencentes ao Estado
Portugués e detidas pela Diregao Geral do Tesouro e Finangas.

Durante o primeiro semestre de 2018, o capital social foi reforgado em 740.000 m€, tendo este aumento decorrido
de modo faseado nos meses de fevereiro, abril e junho, nos montantes de 450.000 m€, 145.000 m€ e 145.000
m€, mediante a emissao de 90.000, 29.000 e 29.000 novas agbes respetivamente, passando o mesmo a perfazer
o montante de 5.665.375 m€ correspondentes a 1.133.075 acgdes totalmente subscritas e realizadas.

O resultado basico /diluido por agéo apresenta-se como segue:

Resultados atribuidos a acionistas (em euros) 47 400 799
NUmero médio de agdes durante o periodo 1079 408
NUmero médio de agdes diluidas durante o periodo 1079 408
Resultado por agao basico (em euros) 43,91
Resultado por agdo diluido (em euros) 4391

Uma vez que nao existem fatores de diluicao verifica-se equivaléncia entre o resultado basico e o diluido.

O Grupo IP calcula o seu resultado basico e diluido por acdo usando a média ponderada das agdes em circulagdo
durante o periodo de relato, na base que segue:

(N° de agoes)
janeiro de 2018 985075
fevereiro de 2018 e margo de 2018 1075075
abril de 2018 e maio 2018 1104 075
Junho de 2018 1133075
Média ponderada de agdes em circulagao 1079 408
ii) RESERVAS

As Reservas decompdem-se como segue:

30-06-2018 31-12-2017
Reserva Iegal 33 820 2005
Reserva fusao -95 95

33725 1909
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No que respeita a reserva legal, a legislacdo comercial estabelece que, no minimo, 5% do resultado liquido anual
tem que ser destinado ao reforgo desta reserva até que a mesma represente, pelo menos, 20% do capital social.
A reserva legal nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da empresa, mas pode ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada em capital.

De referir que ainda ndo se encontram aprovadas pelo Acionista as Demonstragdes Financeiras da IP do
exercicio findo a 31 de dezembro de 2017, pelo que apesar de ter sido proposto pelo Conselho de Administragcao
Executivo a aplicacao da totalidade do resultado liquido do exercicio a Reserva Legal, apenas foi considerado
nesta data aplicado o valor correspondente ao limite legal.

16. PROVISOES

A evolugao das provisdes para outros riscos e encargos no semestre findo em 30 de junho de 2018 e no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 foi como segue:

Beneficios Emp.

Nota gi::a?: Expropriagoes Empreitadas Clientes aos ED‘ZZZE? Fasg Prc:::;fso
colaboradores Negocial
A1 de janeiro de 2017 44 250 36 301 33216 - 1151 409 280 561 333968 858728
Aumento/Reforgo 4354 3022 17017 - - - - 14798 39376
Redugo/Utilizagdo - 8839 - 14236 - 479 - - 215 - 584 - - - 28667
A 31 de dezembro de 2017 39 766 25088 45438 - 936 408882 561 348766 869437
A 01 de janeiro de 2018 39 766 25088 45438 - 936 408 882 561 348766 869 437
Reexpresséo IFRS 9 23 ) : ; 418 R R B 418
A 1 de janeiro 2018 reexpresso 39 766 25088 45 438 418 936 408882 561 348766 869 855
Aumento/Reforgo 5472 - 11235 35 - - - 4782 215%
Redugéo/Utilizagéo - 59230 - 40 B - - 80 - 130 - 561 - -804
A 30 de junho de 2018 40 008 25 047 56 673 453 856 408 752 0 353549 885338

Saldo no corrente 40008 25 047 56 673 453 856 408752 0 353549 885338
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17. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

17.1 FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Apresenta-se a seguinte discriminagdo de Empréstimos obtidos correntes e ndo correntes em 30 de junho de
2018 e 31 de dezembro de 2017:

Descricao 30-06-2018 31-12-2017
Empréstimos nao correntes
Financiamentos obtidos 2 684 646 3221317
Empréstimos correntes
664 354 141629

Financiamentos obtidos

3349 000 3 362 946
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Os termos e prazos de reembolso apresentam-se como segue:

Amortizagao

1.138

Infraestruturas
de Portugal

Desi ~ Data de Montant Capital em Regime de taxa de Periodi-
esignagao assinatura ontante divida Periodi- juro cidade
Data inicial Data final !
cidade
15/mar
CP il Linha do Norte-B 14/07/1997 49 880 13301 15/06/2008  15/06/2022 Anual variavel BEI, nao 15/jun

podendo ex ceder 0,000%

Euribor 3M+0,15% 15/set
15/dez
15/mar

; 4 14/11/1997 99 760 0 15/09/2003  15/09/2017 Anual variavel BEI, nao 15/jun
Travessia Ferroviaria do
Teio-B podendo ex ceder 0,000%
! Euribor 3M+0,15% 15/set
15/dez
Trav. Ferroviaria doTejo-C1 26/11/1998 25 000 2 250 15/09/2004 15/09/2018 Anual 1° desemb. fixa 4,670% 15/set
Trav. Ferroviaria doTejo-C2 26/11/1998 25 000 2398 15/09/2004  15/09/2018 Anual 2° desemb. fixa 5,800% 15/set
3° desemb. var. 15/mar
Trav. Ferroviaria doTejo-C3 26/11/1998 49 760 3317 15/09/2004  15/09/2018 Anual . i 15/jun
variav el BEI, ndo 0.000%
podendo ex ceder 15/set
- 5
Euribor 3M+0,15% 15/dez
Linha do Minho-A1 26/11/1998 25 000 2250 15/09/2004  15/09/2018 Anual 1° desemb. fixa 4,670% 15/set
Linha do Minho-A2 26/11/1998 25 000 2398 15/09/2004  15/09/2018 Anual 2° desemb. fixa 5,800% 15/set
15/mar
Linha do Minho-A3 26/11/1998 24 820 1655 15/09/2004  15/09/2018 Anual variavel BEI, nao 0,000% 15/un
podendo ex ceder

Euribor 3M+0,15% 15/set
15/dez
15/mar

10/11/2000 25 937 13833 15/09/2011  15/09/2020 Anual variavel BE|, nao 15/jun
CP lll Linha do Norte-D podendo ex ceder 0,000%

Euribor 3M+0,15% 15/set
15/dez
15/mar

08/10/2001 90 000 54000 15/09/2012  15/09/2021 Anual variavel BEI, néo 15/jun
Ligagédo ao Algarve-A podendo ex ceder 0,000%

Euribor 3M+0,12% 15/set
15/dez
15/mar

08/10/2001 59 856 35913 15/09/2012  15/09/2021 Anual variavel BEI, nao 15/jun
Linha do Minho-B podendo ex ceder 0,000%

Euribor 3M+0,12% 15/set
15/dez
15/mar

02/10/2002 100 000 70000 15/03/2013  15/03/2022 Anual variavel BE|, nao 15/jun
CPII/2 L. Norte-A podendo ex ceder 0,000%

Euribor 3M+0,12% 15/set
15/dez
15/mar

02/06/2004 200 000 160 000 15/12/2014  15/12/2023 Anual variavel BEI, néo 15/jun
CPII/2 L. Norte-B podendo ex ceder 0,000%

Euribor 3M+0,15% 15/set
15/dez
15/mar

Suburbanos 28/10/2004 100 000 52381 15/06/2009  15/06/2024 Anual variavel BEI, nao 15/jun

podendo ex ceder 0,000%

Euribor 3M+0,15% 15/set
15/dez

Suburbanos B 14/12/2005 100 000 61905 15/09/2010  15/09/2025 Anual Fixa Revisivel 3,615% 15/set
a transportar 1 000 012 475 601
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Amortizagao

. _ Data de Capital em Regime de taxa de Periodi-
Designagao ) Montante o -——————————— . .
assinatura divida Periodi- juro cidade
Data inicial Data final !
cidade
a transportar 1000 012 475 601
Suburbanos C 12/10/2006 55 000 34 048 15/03/2011  15/03/2026 Anual Fixa Revisivel 4,247% 15/mar
15/mar
02/10/2002 30 000 18000 15/03/2013  15/03/2022 Anual variavel BEI, ndo 15/jun
Ligacéo ao Algarve-B podendo ex ceder 0,000%
Euribor 3M+0,12% 15/set
15/dez
CP Il 2 Linha do Norte-C 11/12/2009 100 000 90 000 15/06/2017  15/06/2026 Anual Fixa Reversivel 1,887% 15/jun
15/mar
12/07/2007 100 000 95000 15/12/2017  15/12/2026 Anual 0,172% 15/jun
CP Il 2 Linha do Norte-D Euribor 3M+0,435%
15/set
15/dez
17/12/2009 200 659 147 150 15/06/2014  15/06/2029 Semestral Fixa 2,189% 15/jun
BEI- Estradas 2009-2019
15/dez
Refer V 04/08/2008 160 000 120 000 15/03/2014  15/03/2033 Anual Fixa Revisivel 2,653% 15/mar
Refer VI 10/09/2009 110 000 82500 15/09/2013  15/09/2032 Anual Fixa Revisivel 2,271% 15/set
Eurobond 06/26 10/11/2006 600 000 599 346 16/11/2026 Bullet Fixa 4,047% 16/nov
Eurobond 09/19 13/02/2009 500 000 499 780 18/02/2019 Bullet Fixa 5,875% 18/fev
Eurobond 09/24 16/10/2009 500 000 498 829 16/10/2024 Bullet Fixa 4,675% 18/out
Eurobond 06/21 11/12/2006 500 000 498 595 13/12/2021 Bullet Fixa 4,25% 13/dez
Eurobond 10/30 09/07/2010 125 000 120 910 13/07/2030 Bullet Fixa 6,450% 13/jul
Financiamentos Externos TOTAL 3980 671 3279 758
Juro corrido 69 134
Descobertos contabilisticos 107
TOTAL 3 349 000

Os juros destes empréstimos sao pagos trimestral, semestral ou anualmente e de forma postecipada.

Nos empréstimos BEI o capital é reembolsado periodicamente apds o periodo de caréncia. Os restantes
(Eurobonds) serdao amortizados integralmente na maturidade (bullet).

Em 30 de junho de 2018, os empréstimos que beneficiavam de aval do Estado totalizam, em valor nominal, 2.662
M€ (2017: 2.700 M€).
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17.2 FINANCIAMENTOS DO ACIONISTA/ SUPRIMENTOS

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 a rubrica de financiamentos do acionista/suprimentos
decompbe-se como segue:

Descrigéo 30-06-2018 31-12-2017
Empréstimos néo correntes
Empréstimo do Estado 403 459 534 390
Empréstimos correntes
Empréstimo do Estado 4531 860 4392 482
4935319 4926 872

Os contratos de empréstimo com o Estado/Suprimentos tiveram como objetivo satisfazer as necessidades de
financiamento das empresas (REFER e EP) desde 2011.

Durante o primeiro semestre de 2018 nao foram contraidos novos empréstimos/suprimentos tendo o acionista
suprido as necessidades de financiamento através de aumentos de capital (nota 15).

Estes financiamentos sdo remunerados a diferentes taxas fixas, acordadas com a DGTF, em fungdo dos
respetivos prazos e montantes. Apresenta-se de seguida o detalhe:
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Amortizacado

. _ . . o Regime de  Taxa de Periodi-
Designacgao Data de assinatura Montante Capital em divida — . .
s . Periodi-  taxa de juro Juro cidade
Data inicial  Data final )’
cidade
30/12/2011 2062 772 1031386 31/05/2013  30/11/2016  Semestral Fixa 2,770% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
14/02/2012 75 000 56 250 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 3,420% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
14/02/2012 198 400 148 800 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 3,250% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
26/06/2012 118 284 88713 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 2,740% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
26/06/2012 152 436 114 327  31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 1,830% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
03/10/2012 206 246 154 684 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 1,760% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
03/10/2012 49 960 37470 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 1,590% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
24/05/2013 282 937 282937 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,100% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
24/05/2013 21723 21723 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,270% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
24/05/2013 23394 23394 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,350% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
24/05/2013 102 488 102 488 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,440% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
24/05/2013 20 000 20 000 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,150% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
13/11/2013 37 000 37000 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 1,860% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
13/11/2013 293 000 293000 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 1,880% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
13/11/2013 24 000 24 000 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 1,960% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
27/05/2014 15 000 15000 31/05/2016  30/11/2021  Semestral Fixa 2,430% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
27/05/2014 15 000 15000 31/05/2016  30/11/2021  Semestral Fixa 2,330% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
27/05/2014 20 000 20 000 31/05/2016  30/11/2021  Semestral Fixa 2,220% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
27/05/2014 14 000 14000 31/05/2016  30/11/2021  Semestral Fixa 2,010% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
30/12/2011 1705 000 852 500 31/05/2013  30/11/2016  Semestral Fixa 2,770% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
27/01/2012 204 000 153 000 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 3,690% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
27/01/2012 230 000 172500 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 3,440% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
27/01/2012 75 000 56 250 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 2,930% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
27/01/2012 28 000 21000 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 2,690% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
30/05/2012 44 000 33000 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 2,690% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués %0/
nov

A transportar 6 017 639 3788 422
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Amortizagao

. _ . . o Regime de Taxa de Periodi-
Designagao Data de assinatura Montante Capital em divida — . .
o . Periodi-  taxa de juro Juro cidade
Data inicial  Data final '
cidade
Tranporte: 6 017 639 3788 422
30/05/2012 80 000 60 000 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 2,700% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
30/05/2012 33500 25125 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 1,980% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
26/09/2012 156 800 117 600 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 1,810% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
29/10/2012 16 000 12000 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 1,710% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
29/10/2012 13 300 9975 31/05/2014  30/11/2017  Semestral Fixa 1,590% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
29/01/2013 85 000 85000 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,750% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
29/01/2013 135 600 135600 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,420% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
29/01/2013 17 400 17 400 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,150% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
08/03/2013 25 654 25654 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,150% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
08/03/2013 266 405 266 405 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,180% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
08/03/2013 28 042 28 042 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,610% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
04/09/2013 26 202 26202 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,190% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
04/09/2013 25 000 25000 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,180% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
04/09/2013 17 943 17 943  31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,070% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
09/10/2013 3688 3688 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 2,100% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
09/10/2013 21805 21805 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 1,870% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
09/10/2013 49 891 49 891 31/05/2015  30/11/2020  Semestral Fixa 1,970% 31/mai
Empréstimo Estado Portugués
30/nov
Total financiamento acionista 4715750
Juros corridos 219 569

TOTAL 4935 319
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FINANCIAMENTO A TAXA FIXA
Apresenta-se de seguida o justo valor dos financiamentos a taxa fixa, a data de 30 de junho de 2018:

Designacao Valor nominal Capital em divida Justo Valor Taxa de juro
BEI - Minho A 1 25 000 2 250 2117 4,670%
BEI - Minho A 2 25 000 2 398 2 258 5,800%
BEI-TejoC 1 25 000 2 250 2117 4,670%
BEI- Tejo C 2 25 000 2398 2 258 5,800%
BEI - Suburbanos B 100 000 61 905 65 551 3,615%
BEI - Suburbanos C 55 000 34 048 40 807 4.247%
BEI - REFER V 160 000 120 000 136 686 2,653%
BEI - REFER VI 110 000 82 500 91 196 2,271%
BEI - CPIII2 Linha do Norte C 100 000 90 000 92 044 1,887%
BEI- Estradas 2009-2019 200 659 147 150 160 571 2,189%
Eurobond 06/26 600 000 600 000 704 392 4,047%
Eurobond 09/19 500 000 500 000 518 560 5,875%
Eurobond 09/24 500 000 500 000 609 616 4,675%
Eurobond 06/21 500 000 500 000 558 042 4,250%
Eurobond 10/30 125 000 125 000 154 309 6,750%
Empréstimo Estado Portugués 2062772 1031 386 1 069 585 2,770%
Empréstimo Estado Portugués 75 000 56 250 59 776 3,420%
Empréstimo Estado Portugués 198 400 148 800 162 593 3,250%
Empréstimo Estado Portugués 118 284 88 713 93 200 2,740%
Empréstimo Estado Portugués 152 436 114 327 118 260 1,830%
Empréstimo Estado Portugués 206 246 154 684 159 813 1,760%
Empréstimo Estado Portugués 49 960 37 470 38 599 1,590%
Empréstimo Estado Portugués 282 937 282 937 303 020 2,100%
Empréstimo Estado Portugués 21723 21723 23 386 2,270%
Empréstimo Estado Portugués 23 394 23 394 25 365 2,350%
Empréstimo Estado Portugués 102 488 102 488 118 113 2,440%
Empréstimo Estado Portugués 20 000 20 000 21424 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 37 000 37 000 39 480 1,860%
Empréstimo Estado Portugués 293 000 293 000 312 845 1,880%
Empréstimo Estado Portugués 24 000 24 000 25 693 1,960%
Empréstimo Estado Portugués 15 000 15 000 16 859 2,430%
Empréstimo Estado Portugués 15 000 15 000 16 761 2,330%
Empréstimo Estado Portugués 20 000 20 000 22 106 2,220%
Empréstimo Estado Portugués 14 000 14 000 15 347 2,010%
Empréstimo Estado Portugués 1 705 000 852 500 884 074 2,770%
Empréstimo Estado Portugués 204 000 153 000 163 325 3,690%

A transportar: 8 691 298 6 275 569 6 830 150
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Designacao Valor nominal Capital em divida Justo Valor Taxa de juro

Transporte: 8 691 298 6 275 569 6 830 150

Empréstimo Estado Portugués 230 000 172 500 183 374 3,440%
Empréstimo Estado Portugués 75 000 56 250 59 285 2,930%
Empréstimo Estado Portugués 28 000 21000 21900 2,690%
Empréstimo Estado Portugués 44 000 33 000 34 640 2,690%
Empréstimo Estado Portugués 80 000 60 000 62 992 2,700%
Empréstimo Estado Portugués 33 500 25125 26 056 1,980%
Empréstimo Estado Portugués 156 800 117 600 121 603 1,810%
Empréstimo Estado Portugués 16 000 12 000 12 387 1,710%
Empréstimo Estado Portugués 13 300 9975 10 276 1,590%
Empréstimo Estado Portugués 85 000 85 000 93 356 2,750%
Empréstimo Estado Portugués 135 600 135 600 147 349 2,420%
Empréstimo Estado Portugués 17 400 17 400 18 744 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 25654 25 654 27 634 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 266 405 266 405 287 257 2,180%
Empréstimo Estado Portugués 28 042 28 042 30 661 2,610%
Empréstimo Estado Portugués 26 202 26 202 28 262 2,190%
Empréstimo Estado Portugués 25 000 25 000 26 957 2,180%
Empréstimo Estado Portugués 17 943 17 943 19 278 2,070%
Empréstimo Estado Portugués 3688 3688 3 966 2,100%
Empréstimo Estado Portugués 21 805 21 805 23 274 1,870%
Empréstimo Estado Portugués 49 891 49 891 53 428 1,970%
TOTAL 10 070 526 7 485 647 8 122 828
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18. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

18.1 FORNECEDORES

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro 2017 esta rubrica decompde-se como segue:

Descrigao 30-06-2018 31-12-2017
Fomecedores gerais 33 523 18 998
Fornecedores - outras partes relacionadas 29 1110 251
Total saldo fornecedores - correntes 34633 19 249

18.2 OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta rubrica decompde-se como segue:

Descrigéo 30-06-2018 31-12-2017
Nao Correntes
Acréscimos de Gastos - Subconcessdes 2195220 2370818
2195220 2370818
Correntes
Acréscimos de Gastos - Subconcesses 489 256 496 086
Conservagéo Peritdica de Estradas 296 634 277484
Acréscimos de Gastos 45079 38 957
Fomnecedores de Investimento 16 650 13 265
Remuneracbes a Liquidar 20419 18 672
Adiantamentos por Conta de Vendas 19328 17 615
Credores Diversos 12437 12 620
899 802 874 699
3095 022 3245517

Na rubrica Acréscimos de Gastos - Subconcessdes esta registada a responsabilidade do Grupo IP para com as
subconcessionarias pelos servigos de constru¢do, operagdo e manutengao ja efetuados por estas e ainda nao
faturados no valor de 2.684.476 m€, remunerada contabilisticamente a taxas entre os 5% e os 9%, dos quais
489.256 m€ a pagar no prazo de doze meses.

Em Conservacéo Periddica de Estradas esta registada a responsabilidade do Grupo IP de manter ou repor a
infraestrutura rodoviaria em determinados niveis de servigo a qual é constituida ao longo do periodo que decorre
até a data prevista de execucgéao dos trabalhos.


http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx

Relatdrio e Contas Consolidado 1.° Semestre 2018 !‘

Il Demonstragdes Financeiras e Notas Infraestruturas
de Portugal
l. 146

Arubrica de Acréscimos inclui, fundamentalmente, valores a pagar pelo Grupo IP referentes ao seu Contrato de
Concessao com o Estado, no valor de 24 M€.

A rubrica Fornecedores de Investimento refere-se maioritariamente aos valores faturados pela execugao de
empreitadas em obras préprias e o valor a pagar referente a Concessdes do Estado e Subconcessoes.

19. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

De 01 de janeiro de 2018 a 30 de junho de 2018 e de 01 de janeiro de 2017 a 30 de junho 2017 as vendas e
servigos prestados detalham-se da seguinte forma:

Descrigdo 30-06-2018 30-06-2017
Contribuicdo do Servigo Rodovidrio 333535 333 220
Portagens 149 476 140809
Utilizac&o de canais (Tarifas) 34 433 34219
Contratos de Construgéo e encargos financeiros capitalizados 24 889 42 652
Concedente Estado - Rédito ILD 11118 7763
Arrendamento/ Aluguer de Espagos 6899 5217
Fibra Otica 2985 2855
Outros 13921 12 952
Total das vendas e servigos prestados 577 257 579 687

Os valores unitarios da Contribuicdo do Servico Rodoviario (contrapartida devida pelos utilizadores pelo uso da
rede rodoviaria) para 2018 mantiveram-se iguais ao exercicio de 2017, situando-se em 87€/1.000 litros para a
gasolina, de 111€/1.000 litros para o gasoéleo rodoviario e de 123€/1.000 kg para o GPL auto. A variagao registada
no presente exercicio reflete 0 aumento marginal do consumo de combustivel.

O detalhe dos contratos de construgédo para os periodos de relato € como segue:

Descricao 30-06-2018 30-06-2017
Construgéo de Novas Infraestruturas 13 631 7000
Encargos Financeiros Capitalizados 10 441 21161
Rede Subconcessionada - Construgéo 818 14 491

Contratos de construgao 24 889 42 652
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A variagao registada na rubrica de Encargos Financeiros Capitalizados reflete a diminuigao registada na rubrica
de juros suportados (nota 27).

20. INDEMNIZACOES COMPENSATORIAS

Dando cumprimento ao Decreto-Lei n.° 217/2015 de 7 de outubro que transpds para a ordem juridica interna a
Diretiva n.° 2012/34/EU, do Parlamento e do Conselho, de 21 de novembro de 2012 e através da Resolugéo do
Conselho de Ministros n.° 10-A/2016, de 11 de margo, foi celebrado em 11 de margo de 2016 (retroagindo efeitos
a 01 de janeiro de 2016) o Contrato-Programa entre o Estado Portugués e a IP, no qual sdo definidos e regulados
os termos e condi¢des da prestagéo, pela IP, das obrigagbes de servico publico de gestao da infraestrutura
integrante da Rede Ferroviaria Nacional incluindo a fixagcdo das indemnizagbes compensatérias a pagar pelo
Estado durante o periodo 2016-2020. O valor devido a 30 de junho de 2018 no ambito do referido Contrato-
Programa é de 31.452 m€.

21. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E DAS
MATERIAS CONSUMIDAS

De 01 de janeiro de 2018 a 30 de junho de 2018 e no periodo homologo de 2017 o detalhe desta rubrica é o que
se segue:

Descrigao 30-06-2018 30-06-2017
Capitalizagdo Portagens de Concessbes 115288 110415
Construcao de Novas Infraestruturas 13 631 7000
Rede Subconcessionada - Construcéo 818 14 491
Materiais de Ferrovia 5017 2020

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 134753 133926
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22. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

De 01 de janeiro de 2018 a 30 de junho de 2018 e de 01 de janeiro de 2017 a 30 de junho 2017 os fornecimentos
e servigos detalham-se como segue:

Descrigao 30-06-2018 30-06-2017
Conservagéo Ferroviaria 26 740 25692
Conservacéo Periodica de Estradas 26 500 26 500
Operagéo e Manutencéo Subconcessdes 14 434 13 607
Conservacéo Corrente e Seguranga Rodoviaria 11738 15788
Encargos Cobranga Portagens 8 667 9253
Eletricidade 8454 5918
Encargos Cobranga CSR 6671 6 664
Vigiléncia e Seguranga 2676 2 587
Rendas e alugueres 1947 1943
Conservagdo e Reparagédo 1556 1584
Limpeza, Higiene e Conforto 1554 1195
Trabalhos especializados 1384 1119
Combustiveis 1163 1002
Outros inferiores a 1.000 m€ 4 326 4379

Fornecimentos e servigos externos 117 810 117 231
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23. GASTOS COM O PESSOAL

De 01 de janeiro de 2018 a 30 de junho de 2018 e de 01 de janeiro de 2017 a 30 de junho 2017 os gastos com
o pessoal a 30 de junho de 2018 e 2017, repartem-se da seguinte forma:

Descrigao Notas 30-06-2018 30-06-2017

Remuneragdes do Pessoal 52019 50 844
Encargos Sobre Remuneragdes 11721 11733
Indemnizagdes 358 556
Outros Gastos Com Pessoal 2624 1867
Remuneragdes Orgaos Sociais 295 382 415
Seguros de Acidentes de Trabalho 733 416
Gastos de Agéo Social 196 338

68 032 66 169

No primeiro semestre de 2018 os gastos com pessoal do Grupo IP aumentaram aproximadamente 1,9 M€ face
ao periodo homologo de 2017 (2,8%), sobretudo devido ao incremento nas Remuneragdes: 52 M€ em 2018,
quando em 2017 tinham sido gastos 50,8 M£.

Apesar da diminuicao verificada no efetivo médio do Grupo, 3.712 em Junho de 2017 contra 3.678 neste
semestre, a reposicéo de Direitos Adquiridos (progressdes de carreira automaticas e acréscimo de diuturnidades)
iniciada no 2° semestre de 2017 e concretizada a 100% a partir de Janeiro de 2018 motivou, por si s, um
acréscimo de custos no valor de 3,7 M€ e contrariou o resultado das saidas de pessoal.

24. IMPARIDADES

As imparidades do primeiro semestre de 2018 foram revertidas em cerca de 957 m€ (junho 2017: reversao de
599 m€), nomeadamente com reversdes nas rubricas de clientes (724 m€) e inventarios (844m€), decorrentes
da atualizagao do valor das matérias primas, subsidiarias e de consumo para o seu valor recuperavel face a
atualizacdo dos precos de mercado, e refor¢o da rubrica de Outros devedores (611 m€).
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25. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Os outros rendimentos e ganhos decompdem-se como segue para os periodos findos a 30 de junho de 2018 e
30 de junho de 2017.

Descrigao Notas 30-06-2018 30-06-2017
Subsidios ao investimento - Imputagao a resultados i 33125 31595
Rendimentos com Fees de assinatura de Concessdes i) 4 427 4427
Concessdes de utilizagdo e licengas 1184 1050
Ganhos na venda de residuos/materiais 1345 1200
Sinistros 1232 891
Outros 2156 2242
Outros rendimentos e ganhos 43 469 41 405

i. Rendimento reconhecido em Amortizagdo dos Subsidios ao Investimento ndo reembolsaveis
reconhecidos no Passivo, em Diferimentos (nota 9);

. Os proveitos com Fees Assinatura Concessodes resultam do reconhecimento no exercicio da parcela
correspondente do valor recebido em 2007 aquando da assinatura das Concessdes Grande Lisboa e Douro
Litoral,;
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26. OUTROS GASTOS E PERDAS

O detalhe dos outros gastos e perdas é apresentado como segue para os semestres findos em 30 de junho de
2018 e 2017:

Descricao 30-06-2018 30-06-2017

Taxas de Regulagdo Ativ. Rodoviaria e Ferroviaria 2153 2044
Indemnizagbes por Danos Materiais 387 302
Quotizagdes 233 189
Negociagdes Contratuais 87 25
Dividas Incobraveis 2 199
Outros 767 628

Outros gastos e perdas 3629 3386
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27. PERDAS E GANHOS FINANCEIROS

A decomposicéo da rubrica perdas e ganhos financeiros nos periodos junho de 2018 e dezembro de 2017 € a
seguinte:

Descrigao Notas 30-06-2018 30-06-2017

Perdas Financeiras 162 505 180 185

Juros Suportados:

Empréstimos 68 909 77707
Subconcessoes 88107 97 602
Outros juros suportados 44 1546
Outras perdas financeiras 5445 3331
Ganhos Financeiros 46 878 57 393
Juros Obtidos
Qutros juros obtidos - R
Juros obtidos - Concedente Estado 29 46 878 57 253
Outros ganhos financeiros - 139
Resultados Financeiros - 115627 - 122792

Os juros suportados em empréstimos dizem respeito aos juros incorridos com a divida afeta aos segmentos de
negécio Alta Prestacdo, Atividade de Investimento de Infraestrutura Ferroviaria e Atividade de Gestdo de
Infraestrutura Ferroviaria.

A melhoria face a 2017 resultou da redugéo do saldo médio dos empréstimos BEI e do ndo vencimento de juros
sobre as moratérias concedidas sobre o pagamento do servigo da divida dos empréstimos contraidos junto do
Estado Portugués, o que virtualmente se assemelha a uma diminuigdo do saldo médio daqueles empréstimos.

Os gastos com a atualizacdo financeira da divida as subconcessionarias pela obra / servigos prestados sao
registados nos juros suportados Subconcessées, que serdo faturados no futuro, de acordo com os termos
estipulados nos respetivos Contratos de Subconcessao. Este montante resulta da responsabilidade do Grupo IP
para com as subconcessionarias pelos servigos de construgédo e operagcao e manutengao rodoviaria ja efetuados
por estas e ainda nao pagas, no valor 2.684 M€ (divida de gestao indireta), remunerada contabilisticamente a
taxas entre os 5% e 0s 9%.

A redugao nos juros nas subconcessoes resulta da diminuigdo do valor atual da divida as subconcessionarias
pela obra / servigos prestados como consequéncia dos pagamentos de disponibilidade.
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As outras perdas financeiras respeitam aos encargos suportados com a taxa de aval prestado pelo Estado
Portugués, comissdes bancarias e especializacdo dos encargos associados as emissdes de empréstimos
obrigacionistas.

A rubrica de juros obtidos inclui os juros imputados ao concedente Estado (nota 11). Uma vez que os juros
imputados ao concedente Estado sado calculados tendo por base as mesmas condi¢des do financiamento que a
atividade de investimento em infraestruturas de longa duracéo, foram refletidas as moratérias atras referidas.

28. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A decomposigédo do montante de imposto do exercicio reconhecido na demonstragado condensada do rendimento
integral consolidadas de 30 de junho de 2018 e 30 de junho de 2017, é conforme segue:

Imposto sobre o rendimento Notas 30-06-2018 30-06-2017
Imposto sobre o rendimento corrente - 36799 - 28986
Imposto sobre o rendimento diferido 8 14 996 10 711
- 21803 - 18275

Ataxa de imposto adotada na determinagédo do montante de imposto do exercicio nas demonstracdes financeiras
€ conforme segue:

Imposto sobre o rendimento 30-06-2018 30-06-2017
Taxa nominal de impostos 21,00% 21,00%
Derrama 1,25% 1,25%
Derrama Estadual (*) 9,00% 7,00%
imposto sobre o rendimento corrente
Diferengas temporarias exceto prejuizos fiscais 31,25% 29,25%
Taxa aplicavel a prejuizos fiscais 21,00% 21,00%

(*) 3% sobre os rendimentos tributaveis entre 1,5M€ e 7,5M€,
5% sobre os rendimentos tributaveis entre 7,5M€ e 35M€,
9% sobre os rendimentos tributaveis superiores a 35M€.
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Apresenta-se de seguida a reconciliagdo da taxa efetiva de imposto para os periodos em analise:

Reconciliagao da taxa efetiva de impostos 30-06-2018 30-06-2017
Resultado antes de impostos 69 204 64 626
IRC - Taxa média do Grupo 31,25% 29,25%
IRC Teodrico 21626 18 903
Derrama Estadual - Parcela a abater - 1736 - 1164
Prejuizos Fiscais e Beneficios RETGS - 73 508
Corregdes de estimativa de periodos anterior 3 . 48
Diferengas permanentes dedutiveis 1656 512
Diferengas temporérias - Revisdes de estimativa ) 521
Diferencas temporarias — Outras - - 1221
Tributagdes autonomas 321 264
IRC efetivo - Conforme demonstragéo dos resultados 21803 18 275
Taxa efetiva de IRC 31,51% 28,28%

Relativamente as diferengas permanentes dedutiveis destacam-se os impactos dos encargos acrescidos com a
subcapitalizagéo (843 m€) e despesas de realizagao de utilidade social (508mé€).


http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx

Relatdrio e Contas Consolidado 1.° Semestre 2018 !‘

Il Demonstragdes Financeiras e Notas Infraestruturas
de Portugal
I. 155

29. DIVULGACOES RELATIVAS A PARTES
RELACIONADAS

29.1 RESUMO DAS PARTES RELACIONADAS

As entidades identificadas como partes relacionadas do Grupo IP em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de
2017, no ambito do disposto na IAS 24 — Partes Relacionadas, sdo as seguintes:

30 DE JUNHO DE 2018

Operagoes conjuntas

AVEP Operacao conjunta (A IP detém 50,00% do capital)

AEIE, CFM4 Operacdo conjunta (A IP detém 25,00% da operagéo)

Outras entidades relacionadas

AMT Entidade reguladora
Estado Portugués Acionista/ Concedente
CP Relagao Dominio - Estado (Operador Ferroviario)

31 DE DEZEMBRO DE 2017

Operagdes conjuntas

AVEP Operagéo conjunta (A IP detém 50,00% do capital)

AEIE, CFM4 Operagdo conjunta (A IP detém 25,00% da operacéo)

Outras entidades relacionadas

AMT Entidade reguladora

Estado Portugués Acionista/ Concedente

CP Relagdo Dominio - Estado (Operador Ferroviario)
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29.2 SALDOS E TRANSAGCOES SIGNIFICATIVAS COM ENTIDADES PUBLICAS

O Grupo IP é detido na totalidade pelo Estado Portugués, sendo a fungdo acionista exercida pela Direcao Geral
do Tesouro e Finangas e tendo tutela conjunta do Ministério do Planeamento e das Infraestruturas e o Ministério
das Finangas.

No quadro seguinte encontram-se os principais saldos e transagdes entre o Grupo IP e o Estado no periodo findo
em 30 de junho de 2018:

30-06-2018 Ativo Passivo
Notas Nio Rendimentos Gastos
Natureza Corrente Corrente vt

Tarifa - Op.Transportes Ferrovidrio Clientes/Fornecedores 10.2/18.1 13.736 1.110 32.828 1.268
Tarifa - Op.Transportes Ferroviario Out C.receber/a pagar 101 11.429 -
Indemnizagdes Compensatérias Indemnizagdes Compensatérias 20 31.452 -
Concedente - Estado - ILD Conc. Est. Conta a receber 1 5.709.388 -
Concedente - Estado - ILD Vendas e Prestacao de servigos 19 11.118 -
Concedente - Estado - ILD Juros obtidos - Concedente Estado 27 46.878 -
TRIR Outos gastos e perdas % 2.153
CSR Prestagdes de servigos 19 333.535 -
Acréscimos de rendimentos CSR Outras contas a receber 101 145.132 -
Custos de cobranga CSR FSE 2 6.671
Acréscimo de gastos CSR Outras contas a pagar 2.903 -
Suprimentos Financiamentos do acionista/ Suprimentos 172 4.531.860 403.459 -
Gastos financeiros - Suprimentos Juros suportados - Empréstimos 8.447

5.879.686 4.535.873 403.459 455.811 18.539

De seguida apresentam-se os saldos a 31 de dezembro de 2017, bem como as transagdes para o periodo findo
a 30 de junho de 2017:

30-06-2017 Ativo Passivo
Natureza Hotas Corrente Corrente ae) Rendimentos Gastos
corrente

Tarifa - Op.Transportes Ferrovidrio Clientes/Fornecedores 10.2/18.1 29.073 283 28.165 1.199
Tarifa - Op.Transportes Ferroviario Out C.receber/a pagar 101 - -
Indemnizagdes Compensatérias Indemnizagdes Compensatérias 20 34.208 -
Concedente - Estado - ILD Conc. Est. Conta a receber 1 5.579.471 - -
Concedente - Estado - ILD Vendas e Prestacéo de servigos 19 7.763 -
Concedente - Estado - ILD Juros obtidos - Concedente Estado 27 57.253 -
TRIR/TRIF Outos gastos e perdas % - 2.044
Custos de cobranga CSR FSE 19 - 6.664
Acréscimo de gastos CSR Outras contas a pagar 3.756 - -
Suprimentos Financiamentos do acionista/ Suprimentos 172 4.249.116 665.321 - -
Gastos financeiros — Suprimentos Juros suportados — Empréstimos - 16.511

5.608.544 4.253.155 665.321 127.389  26.418
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29.3 SALDOS E TRANSACOES COM OPERADORES FERROVIARIOS

No que respeita aos saldos com os operadores ferroviarios em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017,
apresenta-se o detalhe que segue

Operadores Ferroviarios (saldos) 30-06-2018 31-12-2017

Saldos a receber

Clientes 10.2 13.736 5.344

Outras contas a receber 10.1 11.429 4.758

Saldos a pagar

Fornecedores 18.1 1.110 251

Outras contas a pagar 0 34

De seguida, apresenta-se o detalhe das transa¢cdes com operadores ferroviarios para os periodos findos em 30
de junho de 2018 e 30 de junho de 2017:

Operadores Ferroviarios (saldos) 30-06-2018 30-06-2017

Fornecimentos e servigos externos

cp 320 234
320 234
Outros gastos
cp 19 23
19 23
Gastos com pessoal
cp 930 942
930 942
Vendas / Prestagdes de servicos
cP 33.098 28.114
33.098 28.114

Outros rendimentos

cpP -270 50
-270 50



http://www.refer.pt/MenuPrincipal/REFER.aspx

Relatdrio e Contas Consolidado 1.° Semestre 2018 !‘

Il Demonstragdes Financeiras e Notas Infraestruturas

de Portugal
l. 158

29.4 OPERAGOES CONJUNTAS

De seguida apresentam-se os impactos das operagbes conjuntamente controladas nas demonstragdes
financeiras condensadas consolidadas do Grupo IP nos periodos em analise:

30-06-2018 31-12-2017

Alivos 46 145
Passivos 221 19
30-06-2018 30-06-2017
CReds
Resultados do exercicio 0 1

29.5 REMUNERACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL

CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
Presidente: Antonio Carlos Laranjo da Silva
Vice-Presidentes: José Saturnino Sul Serrano Gordo e Carlos Alberto Jodo Fernandes

Vogais: Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira e Alberto Manuel de Aimeida Diogo

Os termos do mandato e o regime remuneratério associado ao exercicio dos cargos, foram estabelecidos em
reunido de assembleia geral de 28 de agosto de 2015.

Atendendo a eleigdo dos membros do Conselho de Administragdo Executivo da Empresa para o triénio 2018-
2020, em reuniao de assembleia geral que decorreu no dia 29 de margo de 2018, o Conselho de Administragao
Executivo passou a ser constituido por:

CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
Presidente: Anténio Carlos Laranjo da Silva
Vice-Presidentes: José Saturnino Serrano Sul Gordo e Carlos Alberto Jodo Fernandes

Vogais: Alberto Manuel de Almeida Diogo, Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira e Alexandra Sofia Vieira
Nogueira Barbosa.
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Na mesma reunido foram estabelecidos os termos do mandato e o regime remuneratério associado ao exercicio
dos cargos para o triénio 2018-2020.

Encontrando-se definido o estatuto remuneratério, aos valores iliquidos apurados foi aplicada a redugao de 5%
prevista no artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.

Foi igualmente cumprido o disposto no artigo 41.° da Lei n.° 82-B/2014, de 31 de dezembro, cujos efeitos foram
prorrogados pelo artigo 20.%, n.° 1 da Lei n.° 114/2017, de 29 de dezembro, ndo tendo sido atribuidos prémios de
gestao.

(valores em euros)

30-06-2018

Conselho de Administragao Executivo Remuneragoes Enc. Patronais

Anténio Carlos Laranjo da Silva 51818 12137
Carlos Alberto Jodo Fernandes 46 773 10 924
José Saturnino Sul Serrano Gordo 46 822 10 924
Alberto Manuel de Aimeida Diogo 41719 9710
Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira 41649 9710
Alexandra Sofia Vieira Nogueira Barbosa 18 965 4435
247 746 57839

(valores em euros)

30-06-2017

Conselho de Administragdo Executivo Remuneragoes Enc. Patroniais

Anténio Carlos Laranjo da Silva 53303 12 461
Carlos Alberto Jodo Fernandes 48 066 11215
José Saturnino Sul Serrano Gordo 48 232 11215
Alberto Manuel de Almeida Diogo 43161 10 055
Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira 41677 9710
234.440 54.655

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO E REVISOR OFICIAL DE CONTAS

As remuneragdes dos membros destes 6rgéos foram definidas em reunido de assembleia geral de 28 de agosto
de 2015.
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Apds requerimento nesse sentido, os membros do Conselho Geral e de Supervisdao abaixo identificados
passaram a exercer os seus cargos sem auferir remuneracgéo:

. José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco, por ter sido nomeado gestor publico de outra entidade do
Setor Empresarial do Estado, desde o inicio do ano de 2017;

. Duarte Manuel Ivens Pita Ferraz, por passagem a situacao de reforma ao abrigo do disposto no Decreto-
Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, desde julho de 2017.

(valores em euros)

30-06-2018

Conselho Geral de Supervisao Remuneragdes Desc. Patron. SS

Issuf Ahmad 10 682 2169

José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco - -

Duarte Manuel Ivens Pita Ferraz -

10 682 2169

(valores em euros)

30-06-2017

Conselho Geral de Supervisao Remuneragoes Desc. Patron. SS

José Emilio Coutinho Garrido Castel Branco - -

Issuf Ahmad 11 064 2246
Duarte Manuel Ivens Pita Ferraz 11064 2246
22128 4492

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

(valores em euros)

Entidade 30-06-2018 30-06-2017

Vitor Almeida & Associados, SROC 11498 4983
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30 NORMAS CONTABILISTICAS E
INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

Novas normas ou alteragées que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2018 e que o Grupo adotou na
elaboragao das suas demonstragées financeiras

o IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes (nova). Esta norma foi emitida em maio de 2014 e adotada
pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1905/2016, com aplicagdo aos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2018. Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada
em principios e assente num modelo de cinco passos, a aplicar a todos os contratos celebrados com clientes.
Os passos considerados séo os seguintes:

i Identificar o contrato com o cliente
ii. Identificagdo da “performance obligations”
iii. Determinar o preco da transagéo
iv. Alocar o prego da transacéo; e
V. Reconhecimentos do rédito.

A IFRS 15 substitui as seguintes normas: IAS 8 — Rédito; IAS 11 — Contratos de construcao; IFRIC 13 —
Programas de fidelizagéo; IFRIC 15 — Acordos para a constru¢ao de iméveis; IFRIC 18 — Transferéncias de
ativos provenientes de clientes; SIC 31 — Rédito — Transagdes de troca direta envolvendo servigos de
publicidade.

e |IFRS 15 — Rédito de contatos com clientes: clarificacbes. Estas alteracbes foram emitidas em
setembro de 2016 e adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1987/2017, com aplicacao aos
exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018. Introduzem diversas clarificacdes na norma com
vista a eliminar possiveis interpretacdes divergentes de varios assuntos.

N&o existem impactos significativos decorrentes da adocgéo da IFRS 15 pelo Grupo.

° IFRS 9 - Instrumentos financeiros. Esta norma foi emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014,
inserindo-se no projeto de revisdo e substituicdo da IAS 39. Foi adotada pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 2067/2016, de novembro, definindo a entrada em vigor a partir da data de inicio em ou apés 1
de janeiro de 2018.

A IFRS 9, emitida em 2009, introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragdo de ativos
financeiros. A alteracdo de 2010 introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A
alteracao de 2013 introduziu a metodologia de cobertura. Em 2014 foram consideradas altera¢des limitadas
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a classificacdo e mensuracdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos relativos a imparidade de ativos
financeiros.

A norma contém trés categorias de mensuragédo de ativos financeiros: custo amortizado; justo valor por
contrapartida em outro rendimento integral; e justo valor por contrapartida em resultados, sendo eliminadas
as categorias atualmente existentes na IAS 39.

Os impactos decorrentes da adogao desta norma pelo Grupo encontram-se divulgados na nota 2.3.

e IFRS 4 - Contratos de Seguro: aplicagdo da IFRS 9-Instrumentos financeiros juntamente com a IFRS
4 — Contratos de Seguro (alteracdes). Estas alteragbes foram emitidas em setembro de 2016 e adotadas pelo
Regulamento n. © 1988/2017, com aplicagdo obrigatéria nos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de
2018. Proporciona orientagdes sobre a aplicagdo da IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9. A referida IFRS 4
sera substituida pela IFRS 17, ainda em fase de adogéao pela Unido Europeia.

A adocgao desta alteragdo nao tem impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

e |IFRS 2 - Pagamento com base em ag¢6es: Classificagdo e mensuragéo das transacgoes (alteragbes). A
emenda foi emitida junho de 2016 e adotada pelo Regulamento n® 289/2018 com aplicagéo obrigatdria para
periodos que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018. As emendas destinam-se a clarificar o modo como
as empresas devem aplicar a norma em certos casos especificos, a qual ndo tem impacto no Grupo.

e Melhoramentos do ciclo 2014-2016. Normas: IFRS 1 — Adogao pela primeira vez das normas
internacionais de relato financeiro (elimina algumas isengdes de curto prazo); IFRS 12- Divulgagéao de
interesses noutras entidades (clarifica o &mbito da norma quanto a ativos detidos para venda) e IAS 28 —
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos. (clarifica aspetos de mensuracéo). Estes
melhoramentos foram emitidos pelo IASB em dezembro de 2016 e adotada pelo Regulamento 182/2018 com
aplicacao obrigatéria para periodos que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018.

N&o existem impactos significativos decorrentes da adogéo destas melhorias.

e |AS 40 - Propriedades de investimento: Transferéncias (alteragcbes). Esta emenda foi emitida em
dezembro de 2016 e adotada pelo Regulamento n® 400/2018 com aplicagao obrigatéria para periodos que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018. Vem clarificar que a mudanca de classificacao do ativo apenas deve
ser feita quando existam evidéncias de alteragédo do uso.

N&o existem alteragdes significativas resultantes da adogéo desta interpretagéo.

e IFRIC 22- Transagbes em moeda estrangeira incluindo adiantamentos para compra de ativos. Foi
emitida em dezembro de 2016 e adotada pelo Regulamento n® 519/2018, com aplicagdo obrigatéria para
periodos que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018. A interpretacdo vem definir, que tendo existido
adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de aquisicdo de ativos, gastos ou obtengédo de
rendimentos, a data de transagdo para efeitos da determinacdo da taxa de cambio a utilizar no
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reconhecimento do ativo, gasto ou rendimento é a data em que a entidade reconhece inicialmente o ativo ou
passivo ndo monetario resultante da operagéao.

Nao existem alteragdes significativas resultantes da adogéo desta interpretagéo.

Novas normas, alteragées e interpretagdes emitidas e adotadas pela Unido Europeia, mas sem aplicagao
efetiva aos exercicios iniciados em 1 de janeiro de 2018 e ndao aplicadas antecipadamente.

e |IFRS 16 — Locagdes (nova). Esta norma foi emitida em janeiro de 2016 e adotada pelo Regulamento da
Comissao Europeia n.° 1986/2017, com aplicagdo aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2019. A norma introduz os principios de reconhecimento e mensuracao de locagbes, substituindo a IAS 17 —
Locacoes. Define um modelo Unico de contabilizagdo de contratos de locag&o que resulta no reconhecimento
pelo locatario de ativos e passivos para todos os contratos de locagao, exceto se tiverem duragao inferior a
12 meses ou respeitarem a ativos de reduzido valor. A depreciagéo e os juros relacionados com tais ativos
sao apresentados na demonstracéo dos resultados de forma separada. Os locadores continuarao a classificar
as locagdes entre operacionais ou financeiras.

Estao a ser estimados os impactos decorrentes da adogéo desta norma pelo Grupo.

o IFRS 9 - IFRS 9 Instrumentos Financeiros: Elementos de pré-pagamento com compensag¢ao negativa
(alteracdes). Esta emenda foi emitida em outubro de 2017 e adotada pelo Regulamento da Comissao
Europeia n° 498/2018, com aplicagdo aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019. As
emendas destinam-se a esclarecer a classificagdo de determinados ativos financeiros pré-pagaveis aquando
da aplicagao da IFRS 9.

N&o se estimam impactos significativos decorrentes da adogao futura desta norma pelo Grupo.

Novas normas, alteragoes e interpretagoes emitidas pelo IASB e IFRIC mas ainda ndo adotadas pela
Uniao Europeia

o IFRS 14 Contas Diferidas Regulatérias (Desvios tarifarios). O IASB emitiu em janeiro de 2014 uma
norma que define medidas provisoérias para quem adota pela primeira vez as IFRS e tem atividade com tarifa
regulada. A Comissao Europeia decidiu ndo avangcar com o processo de aprovacgéo, aguardando pela norma
definitiva.

e IFRS 17- Contratos de Seguro (nova). Esta norma foi emitida em maio de 2017 com data de aplicagao
obrigatdria para periodos que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2021. Estabelece, dentro do seu ambito
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de aplicagéo, os principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgagao e visa substituir
a IFRS 4 — Contratos de seguros.

A adogao futura desta norma nao tem impacto no Grupo.

e IFRIC 23 - Incertezas quanto ao tratamento de impostos sobre o rendimento (nova). Foi emitida
em junho de 2017 com data de aplicagao obrigatéria para periodos que se iniciem em ou apos 1 de janeiro
de 2019. A interpretacgéao inclui orientagdes sobre a determinagéo do lucro tributavel, das bases fiscais, dos
prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto em cenarios de incerteza.

A adogao futura desta interpretacao nao tem impacto relevante no Grupo.

o |AS 28 - Investimentos em associadas e entidades controladas conjuntamente: Interesses de longo
prazo em Investimentos em associadas e entidades controladas conjuntamente (alteracdes) - Estas
alteragdes foram emitidas em outubro de 2017 com data de aplicagéo obrigatéria para periodos que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2019. Vém clarificar que a IFRS 9 deve ser aplicada a investimentos em
associadas e acordos conjuntos quando o método de aplicagdo da equivaléncia patrimonial ndo é aplicado
na mensuragdo dos mesmos.

A adocao futura desta alteragao ndo tem impacto no Grupo.

e Melhoramentos do ciclo 2015-2017: Normas: IFRS 3 — Concentragao de atividades empresariais;
IFRS 11- Acordos conjuntos; IAS 12-Impostos sobre o rendimento e IAS 23 — Custos de empréstimos
(alteragoes). Estas alteragcbes foram emitidas em dezembro de 2017 com data de aplicagéo obrigatdria para
periodos que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019. Entre as clarificacbes consideradas, refere-se a
relacionada com a IAS 23 segundo a qual a parte do empréstimo diretamente relacionado com a
aquisicao/construcao de um ativo, em divida apds o correspondente ativo ter ficado pronto para o uso
pretendido €&, para efeitos de determinagdo da taxa de capitalizagdo, considerada parte integrante dos
financiamentos genéricos a entidade.

N&o se estimam impactos significativos decorrentes da adogéo futura destas melhorias.

e |AS 19 Beneficios dos Empregados: Alteracéo, redugao ou cancelamento do plano (alteragdes). Estas
alteragdes foram emitidas em fevereiro de 2018 com data de aplicagdo obrigatéria para periodos que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019.

e Alteragdoes as Referenciacoes a Estrutura Conceptual nas normas IFRS (alteracdes): Estas
alteracdes foram emitidas em marco de 2018 com data de aplicagao obrigatdria para periodos que se iniciem
em ou apo6s 1 de janeiro de 2020.
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31GARANTIAS E AVALES

As responsabilidades por garantias bancérias assumidas, em 30 de junho de 2018, totalizavam 274 M€ (2017:
274 M€). Deste valor, 269 M€ reportam a garantias prestadas a Autoridade Tributaria decorrentes do processo
do IVA (nota 12) e 2 M€ s&o garantias prestadas a tribunais no ambito de processos em contencioso.
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32 CONTINGENCIAS

PROCESSOS EM TRIBUNAL

A 30 de junho de 2018, os processos judiciais em curso, referentes a expropriagdes ferroviarias, atingem o valor
de 4.683 m€ (em dezembro de 2017: 2.833 m€), sendo que este valor ndo tem reflexo na Demonstragéo da
Posicdo Financeira. Nestes casos sao efetuados depdsitos a ordem do tribunal onde esteja a decorrer o
processo, depdsitos estes equivalentes ao valor arbitrado e que ficam a guarda da Caixa Geral de Depdsitos
sendo que, da sua resolugdo, ndo resulta um encargo para o Grupo, mas sim para o Concedente das
infraestruturas ferroviarias.

Existem ainda outras ag¢des relacionadas com acidentes ocorridos nas infraestruturas ferroviarias de que a
Empresa é gestora e danos provocados em propriedades alheias e imputaveis a Empresa. Estas acoes
encontram-se cobertas pelo seguro de atividade do Grupo IP.

As contingéncias que possam advir dos processos a decorrerem no Tribunal do Trabalho foram objeto de
provisao, conforme nota 16.

PROCESSOS DE IVA

O Grupo IP apresenta a data de divulgacéo das suas contas os seguintes processos de IVA, para além do descrito
na nota 12.:

i. Proferida a decisao final em sede de Administragao Tributaria relativa a corregao de IVA de 2006
envolvendo o montante de 2.816.329 euros, foi deferido parcialmente pela Autoridade Tributaria tendo,
a IP Patrimonio, apresentado impugnacéo judicial com parecer de especialista fiscal. Ndo obstante o
indeferimento da reclamacao graciosa, os pareceres fiscais sobre a matéria permitem sustentar a
convicgado da Empresa que assiste razdo para devolugao do referido montante, uma vez que nao ocorreu
qualquer incumprimento fiscal por parte da IP Patrimonio no apuramento de imposto e tratamento da
operagado em sede do cédigo do IVA. No limite, caso a agdo nao seja ganha, tera que ser reconhecido
como gasto o valor ja depositado a ordem da AT, acrescido de eventuais juros de mora e compensatorios.
Em 25 de maio de 2015, a empresa foi notificada da contesta¢do da Autoridade Tributaria, aguardando-
se a marcagéao da audiéncia.

ii. Processo executivo que decorre no 1° Servigo das Finangas de Lisboa, relativo a Imposto sobre
o Valor Acrescentado liquidado pela IP Telecom durante o exercicio financeiro de 2002, para o qual foi
apresentada Reclamacéo Graciosa. O processo supra encontra-se presentemente suspenso, uma vez
que foi prestada garantia bancaria no valor de 24.448 euros (quantia exequenda, juros, custos e
acréscimo de 25%).
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SUBSIDIOS

Os subsidios afetos a concessao foram atribuidos de acordo com as condigbes de elegibilidade aplicaveis as
candidaturas respetivas encontrando-se, no entanto, sujeitos a auditorias e eventual corregéo pelas entidades
competentes. No caso das candidaturas a subsidios comunitarios, estas corre¢gdes poderao ocorrer durante um
periodo de cinco anos a partir do pagamento do saldo.

Tratando-se de subsidios afetos a atividade de investimento ferroviario por conta do Concedente, a devolugéo
tem repercussao apenas na conta do Concedente Estado - Conta a receber.
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33 COMPROMISSOS

Os compromissos do Grupo IP resultam fundamentalmente da sua obrigacdo de cumprir com 0s compromissos
assumidos relativos aos Contratos de Subconcessdo Rodoviaria e a substituicdo do Estado nos seus
pagamentos e recebimentos da Rede Rodoviaria Concessionada.

Os encargos liquidos do Grupo IP com Concessbes Rodoviarias do Estado e Subconcessdes, incluindo as
receitas de portagem apds o término dos Contratos de Concessao do Estado com os parceiros privados, que
sao receitas do Grupo IP, de acordo com o seu Contrato de Concesséo, a pregos constantes e com IVA, conforme
os valores enviados a Diregcao Geral do Tesouro e Finangas que serviram de base aos valores apresentados no
quadro correspondente no Relatério do Orgamento do Estado para 2018, resumem-se aos apresentados no
quadro seguinte:

Encargos Concessoes e Subconcessoes (M€) 2019 2020 2021
Encargos Brutos 1498 1436 1414 1379 1366 1228 1185 1043 945
Receitas -327 -333 - 346 -387 -407 -417 -422 -428 - 464
Encargos Liquidos 1171 1103 1068 992 958 812 763 615 481

Encargos Concessdes e Subconcessoes (M€)

Encargos Brutos 849 809 692 586 507 346 273 264 218
Receitas -453 -459 -470 -337 -218 -154 -131 -136 -140
Encargos Liquidos 395 350 222 249 289 192 142 128 78

Encargos Concessodes e Subconcessoes (M€)

Encargos Brutos 173 157 161 37 6 - -
Receitas -87 -74 -75 29 6 - -

Encargos Liquidos 87 83 87 8 0 0 0
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34 INFORMACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS
LEGAIS

a) Nos termos do n° 1 do art.° 21° do Decreto-Lei n°® 411/91, de 17 de outubro, o Grupo confirma nao ser
devedor de quaisquer contribuicdes vencidas a Seguranca Social; mais informa nao ser devedor de qualquer
divida perante a Administracao Fiscal.

b) Impacto da atividade do Grupo IP nas Contas Nacionais e Contas Publicas (Base 12, nimero 3, alinea
c) do Decreto-Lei n® 110/2009 de 18 maio):

A. CONTAS NACIONAIS:

Apos consulta ao Instituto Nacional de Estatistica (INE) entende-se que todas as rubricas contabilisticas do Grupo
IP tém impacto direto nas contas nacionais. Os fluxos que o Grupo estabelece com unidades fora do perimetro
das Administragdes Publicas terdo efeito direto nos agregados das administragdes publicas (défice e/ou divida),
impacto cujo efeito e magnitude dependera das operagdes em causa. Assim, exemplificando, quando o Grupo
IP recebe juros de aplicagdes financeiras fora do perimetro das Administragdes Publicas, contribui positivamente
para o saldo das Administragdes Publicas. Quando o Grupo IP paga servigos prestados por Sociedades fora do
perimetro das Administragbes Publicas esta a aumentar a despesa publica e, consequentemente, o défice; se o
Grupo IP se financiar junto do sector financeiro ou do Resto do Mundo, esta a aumentar a divida publica.

Pela prépria natureza do sistema de contas nacionais, a estimativa do impacto de uma Unica unidade deve ser
tomada como meramente indicativa. Consistindo num sistema integrado, para evidenciar as relagdes econémicas
subjacentes de forma mais explicita, a metodologia das contas nacionais estabelece que as operacbes de uma
unidade ou conjunto de unidades, por vezes, sejam objeto de transformacgdes cujo efeito analitico s6 faz sentido
no conjunto mais alargado do sistema de contas.

B. CONTAS PUBLICAS:

A prestagado de contas numa otica de contabilidade publica adota a denominada base de caixa, em que se
procede ao registo de fluxos financeiros — pagamentos e recebimentos.

O Grupo IP encontra-se integrado nas Entidades Publicas Reclassificadas passando a ser equiparada a Servigos
e Fundos Autébnomos, sendo assim integrada no universo do Orgamento do Estado.
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35 OUTROS FACTOS RELEVANTES

COMPENSACOES, RESERVAS DE DIREITOS, PEDIDOS DE REPOSICAO DE EQUILIBRIO FINANCEIRO
(REF) E IMPUGNACOES DE MULTAS NAS SUBCONCESSOES E CONTRATOS DE PRESTACAO DE
SERVICO

Nos termos dos Contratos de Subconcessao ainda antes da apresentacao de qualquer pedido de reposicdo de
equilibrio financeiro (REF) em concreto, a contraparte do Grupo IP tem que formular aquilo que se designa como
“reserva de direito”, ou seja, tem de informar o Grupo IP que entende que um determinado facto é elegivel para
efeitos de REF. Depois desta reserva, € que sdo ou podem ser apresentados os pedidos de REF. Cumpre
igualmente notar que caso a reserva de direito ndo seja formulada no prazo de 30 dias a contar da data da
ocorréncia do evento, o putativo e eventual direito a REF caduca.

A 30 de junho de 2018 estdo em aberto os seguintes pedidos de REF:

Subconcessao  Tipo de Pedido Efetuado Facto Gerador do Pedido Ponto de Situagédo

- .. Alteragdes legislativas de caracter especifico: DL n.° 112/2009, de
Reposicdo de equilibrio

Baixo Tejo (AEBT) financeiro 18/5; Portaria n.° 314-B/2010, de 14/6 e DL n.° 111/2009, de 18/05 Arbitragem suspensa por acordo.
e Portaria n° 1033-C/2010 de 06/10

Litoral Oeste Reposigio de  equilibrio Alteragdes legislativas de caracter especifico: DL n.° 112/2009, de

(AELO) financeiro 18/5; Portaria n.° 314-B/2010, de 14/6 e DL n.° 111/2009, de 18/05 Arbitragem suspensa por acordo.
e Portaria n° 1033-C/2010 de 06/10
A SC alega varios factos geradores do pedido: alteragdes aos
projeto; perturbagdes de natureza ambiental (povoamento de

Litoral Oeste Reposicdo de equilibrio sobreiros); condicdes geologicas e geotécnicas anormais e Arbi

' ; ) L P rbitragem suspensa por acordo.

(AELO) financeiro imprevisiveis; achados arqueoldgicos; atrasos no planeamento da
empreitada por dificuldades insuperaveis criadas pela IP e
Expropriagdes.

I(';\tgf’(l)) Oeste Impugnagao de multa A SC considera ilegal a aplicagdo da multa. Aguarda audiéncia prévia

Contrato de

Prestagao de Tipo de Pedido Efetuado Facto Gerador do Pedido Ponto de Situagédo
Servigos

Alteragdo legislativa de carater especifico - Alteragdo da Lei n.° A IP aceitou a elegibilidade das despesas
25/2006, decorrente da Lei que aprovou o OE 2011 - Lei n.° 55- apresentadas, que serdo ou ndo aprovadas
A/2010, de 31 de Dezembro €aso a caso.
Alterac@o legislativa de carater especifico - Alteragéo da Lei n.° A IP aceitou a elegibilidade das despesas
25/2006, materializadas aquando da aprovagdo da Lein.°64-B/2011 apresentadas, que serdo ou ndo aprovadas
de 30 de Dezembro. €aso a caso.

ViaLivre - Norte Reposicdo de equilibrio
Litoral financeiro

ViaLivre - Norte Reposicdo de equilibrio
Litoral financeiro
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COMPENSACOES, RESERVAS DE DIREITOS E PEDIDOS DE REPOSIGAO DE EQUILIBRIO FINANCEIRO
(REF) NAS CONCESSOES DO ESTADO

Estas concessdes sdo concessodes do Estado, e foram negociadas pelo Estado, pelo que o Grupo IP desconhece
quaisquer reservas de direito e/ou pedido de reequilibrio das Concessbes uma vez que, a existirem, estes ndo
sdo apresentados ao Grupo, uma vez que este nao é contraparte desses contratos. No ambito do seu Contrato
de Concessao com o Estado, o Grupo IP podera eventualmente ser chamada a efetuar o pagamento destes REF,
se 0 Concedente assim o entender.

No primeiro semestre de 2018, o Grupo IP registou encargos no montante de 56,9 M€ de comparticipagdes,
compensagodes e reequilibrios, dos quais se destacam:

I. Compensacao por decréscimo de receita a AEDL - Auto-Estradas do Douro Litoral, de acordo com o
definido pelo acérdao arbitral, no montante de 51,7 M€.
Il.  Execucgao do Acordo de Reequilibrio Financeiro, com a Lusoponte, resultando num saldo de 4 M€ a
favor da Concessionaria.
Ill.  Pagamento do montante de 1,2 M€ relativos a reembolso de TRIR (Taxa de Regulagéo das
Infraestruturas Rodoviarias) e SIEV, a diversas concessionarias.

APROVAGCAO DAS CONTAS DA IP REFERENTES AO PERIODO DE 2017

A data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras ainda ndo tinham sido aprovadas pelo acionista as
demonstragdes financeiras separadas e consolidadas e os correspondentes relatérios de gestao do Conselho de
Administracdo Executivo referentes ao exercicio de 2017.

36 EVENTOS SUBSEQUENTES

A 4 de setembro de 2018, no decorrer do habitual processo de inspecgao fiscal relativamente ao ano de 2014 da
extinta EP, foi emitido Relatério de Inspegéo Tributaria pela AT originando liquidagbes adicionais e juros no
montante de 248.308 m€ e 12.475 m€, respetivamente.
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS DE 30 DE
JUNHO DE 2018
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA DE DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONDENSADAS CONSOLIDADAS

Introducgao

Efetuamos uma revisao limitada das demonstrac¢des financeiras condensadas consolidadas anexas
da INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL, S.A. (o Grupo), que compreendem a demonstragéo da
posicdo financeira condensada consolidada em 30 de junho de 2018 (que evidencia um total de
28.722.955 milhares de euros e um total de capital préprio de 5.936.631 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido de 47.401 milhares de euros), as demonstragdes condensadas consolidadas
dos resultados por natureza, do rendimento integral, das alteragdes nos capitais proprios e dos
fluxos de caixa relativas ao periodo de seis meses findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do 6rgédo de gestdo a preparacdo de demonstragdes financeiras
condensadas consolidadas de acordo com |AS 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada
na Unido Europeia, e pela criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para
permitir a preparagdo de demonstragbes financeiras condensadas consolidadas isentas de
distorcao material devida a fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstragcbes
financeiras condensadas consolidadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE
2410 — Revisdo de Informagdo Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da
Entidade e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de forma a concluir se algo
chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstragdes financeiras
condensadas consolidadas, néo estéo preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com a
IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Unido Europeia.

Uma revisdo limitada de demonstragées financeiras condensadas consolidadas € um trabalho de
garantia limitada de fiabilidade. Os procedimentos que efetuamos consistem fundamentalmente em
indagacoes e procedimentos analiticos e consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa reviséo limitada s&o significativamente mais reduzidos do que
os procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria (ISA). Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas
demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.

Conclusao

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que
as demonstragées financeiras condensadas consolidadas anexas da INFRAESTRUTURAS DE
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PORTUGAL, S.A., em 30 de junho de 2018, ndo estédo preparadas em todos os aspetos materiais,
de acordo com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Unido Europeia,

Enfases
Sem modificar a nossa conclusdo, chamamos a aten¢éo para as seguintes situagdes:

De acordo com o divulgado na nota 12 as demonstrag¢des financeiras condensadas consolidadas, o
ativo corrente relevado na rubrica Estado e outros entes publicos respeita, praticamente na
totalidade, a IVA apurado no ambito da concesséo rodoviaria pela extinta EP - Estradas de Portugal,
S.A. e pela empresa-mée, desde a fusdo com a REFER, no total de 1.529.289 milhares de euros.
Em virtude do enquadramento dado pela Autoridade Tributaria a atividade exercida pela empresa-
mae, em particular no que se refere a Contribuicdo de Servigco Rodoviario (CSR), tém vindo a ser
efetuadas liquidagdes adicionais de IVA, cujo montante, para os exercicios inspecionados até 2013
ascende a 897.113 milhares de euros, a que acrescem juros contados até a data das mesmas, no
montante de 58.039 milhares de euros, as quais foram objeto de impugnagéo judicial (anos
anteriores a 2013) e de reclamagéo administrativa (anos de 2013). Em setembro de 2018, conforme
divulgado nas notas 12 e 36, a empresa-méae tomou conhecimento da liquidagéo adicional de
248.308 milhares de euros referente ao exercicio de 2014, a que acrescem juros no montante de
12.475 milhares de euros. Conforme também se refere na mesma nota 12, a empresa-mae foi
notificada, em outubro de 2017, do Acérddo que revoga a sentenga recorrida relativamente a um
dos processos judiciais (imposto de 64.506 milhares de euros) considerando totalmente procedente
a impugnacéo judicial da EP e anulando as liquidagdes adicionais emitidas pela Autoridade
Tributaria, que recorreu para o Supremo Tribunal Administrativo. Segundo o divulgado na nota 16,
o Grupo tem vindo a constituir, anualmente, provisées correspondentes ao total do IVA deduzido
em atividades financiadas pela CSR, cujo montante em 30 de junho de 2018 ascende a 353.549
milhares de euros, considerando que qualquer risco associado ao IVA deduzido nédo provisionado
tem, essencialmente, repercusséo contabilistica no custo do direito de concesséao da rede rodoviaria
nacional.

Relativamente aos contratos de subconcess&o é divulgado no Relatério de gestéo o facto de o
Tribunal de Contas ter recusado a concesséo do Visto relativamente ao Contrato de Subconcessao
Alterado do Algarve Litoral, assinado a 23 de outubro de 2017, tendo a empresa-mae interposto
recurso cujo desfecho n&o é possivel prever.

De acordo com o divulgado na nota 17.2 as referidas demonstragées financeiras, parte significativa
do financiamento do Grupo tem sido assegurada pelo acionista Estado, sendo o total dos
financiamentos/suprimentos, em 30 de junho de 2018, de 4.935.319 milhares de euros, incluindo
juros. A quantia evidenciada no passivo corrente (4.531.860 milhares de euros) integra 4.261.551
milhares de euros com maturidade ja atingida, relativamente aos quais tem vindo a ser concedida
moratéria com suspensao de juros. Também conforme decorre da nota 11, o ativo corrente inclui a
quantia de 5.709.388 milhares de euros resultante de investimentos efetuados pelo Grupo, por conta
do Estado, em infraestruturas ferroviarias de longa duragéo. Segundo a divulgagéo efetuada no
relatério de gestéo e na nota 3 as referidas demonstragdes financeiras, encontra-se em curso uma
operagdo de compensagao, ho montante de cerca de 2.315.387 milhares de euros, que se prevé
poder ser concretizada até ao final do exercicio.

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, conforme
se divulga na nota 15, ainda se encontram pendentes de aprovagao pelo acionista Estado.

Conforme divulgado nas notas 2.1, 2.4, 2.5 e 7 as demonstragdes financeiras condensadas
consolidadas, o referencial de relato financeiro aplicavel aos acordos de concesséo de servigos e o
modelo seguido pelo Grupo relativamente ao direito de concessdo da rede rodoviaria nacional
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(Concessao) tém subjacente pressupostos e estimativas de grande relevancia, como sejam o
montante global dos investimentos e dos rendimentos previstos até ao termo da concesséao, em 31
de dezembro de 2082, os quais constam de projegdes econdmico-financeiras preparadas e revistas
anualmente pelo Grupo. Dado que frequentemente os acontecimentos futuros podem nao ocorrer
da forma esperada, nomeadamente por efeito de fatores exégenos ao Grupo, tais como evolugao
de variaveis macroeconoémicas, decisdes politicas e mutagdées socioeconémicas, o desempenho
financeiro e econémico da Concesséo podera ser significativamente afetado, caso os pressupostos
considerados sofram alteragdes, conforme demonstrado na analise de sensibilidade apresentada
na nota 2.4 as demonstragées financeiras condensadas consolidadas.

Lisboa, 28 de setembro de 2018

Cotl € - 0%

RCA — Rosa, Correia & Associados, SROC, S.A.
representada por Gabriel Correia Alves, ROC
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